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（3月 14日—3月 20日） 

 

本周提要 

 

⚫ 汇率变化（截止 3月 20日） 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 7.026  1.09% 1.88% 

欧元兑人民币 7.712  -1.92% -2.49% 

澳元兑人民币 4.192  -7.48% -14.15% 

港币兑人民币 0.904  1.23% 1.82% 

英镑兑人民币 8.495  -6.35% -9.07% 

⚫ 美联储宣布为市政债券市场提供流动性支持。3 月 20 日，美

联储宣布扩大一项货币市场共同基金流动性工具的担保品范围，

为美国市政债券市场提供流动性支持。 

⚫ 欧洲央行：力求避免公共卫生危机触发金融或债务危机。3月

20日，欧洲央行副行长德金多斯表示，面对由新冠肺炎疫情引发

的公共卫生危机，欧洲央行正在采取措施避免其触发某种形式的

金融危机或债务危机。 

⚫ 中国 1-2 月份国民经济经受住了新冠肺炎疫情冲击。3 月 16

日，国家统计局网站公布信息：1-2月份国民经济受住了新冠肺炎

疫情冲击各项政策措施作用下，企业复工复产加快，生产生活秩

序逐步恢复，国民经济实现有序运行，基本民生得到有效保障。 

研究 
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 全球宏观 

⚫ 北美 

✓ 美联储宣布为市政债券市场提供流动性支持。3月 20日，美联储

宣布扩大一项货币市场共同基金流动性工具的担保品范围，为美

国市政债券市场提供流动性支持。受新冠肺炎疫情蔓延和地方财

政收入减少等因素影响，近期美国市政债券市场出现流动性紧张，

融资成本大幅上升。美联储当天发表声明说，通过货币市场共同

基金流动性工具，波士顿联邦储备银行将为合乎条件的金融机构

提供贷款，市政货币市场基金的高质量资产可作为担保。货币市

场基金是许多美国个人和企业极其重要的储蓄和投资工具，特别

是美国企业短期融资的重要来源。希望此举可以缓解当下美国债

券市场流动性紧张的状况。 

⚫ 欧洲 

✓ 欧洲央行：力求避免公共卫生危机触发金融或债务危机。3 月 20

日，欧洲央行副行长德金多斯表示，面对由新冠肺炎疫情引发的

公共卫生危机，欧洲央行正在采取措施避免其触发某种形式的金

融危机或债务危机。德金多斯还强调，货币政策不能成为应对疫

情经济影响的唯一政策工具，相信欧元区成员国将在财政工具使

用方面采取协调一致的立场。同时，德金多斯呼吁欧盟及成员国

采取一切必要措施，确保经济结构不被破坏，确保有偿付能力的

企业生存下来并在疫情结束后迅速恢复正常。为应对疫情冲击，

欧洲央行近期宣布临时资产购买计划，总购债规模约占欧元区 19

国国内生产总值的 7.3%。 

 中国宏观 

✓ 1-2 月份国民经济经受住了新冠肺炎疫情冲击。3 月 16 日，国家

统计局网站公布信息：1-2 月份国民经济受住了新冠肺炎疫情冲

击各项政策措施作用下，企业复工复产加快，生产生活秩序逐步

恢复，国民经济实现有序运行，基本民生得到有效保障。具体表

现：一是农业生产基本平稳，春耕备耕全面展开；二是工业生产

下滑，重要物资生产保持增长；三是服务业生产下降，新兴服务
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业持续发展；四是市场销售减少，生活必需品销售和实物商品网

上零售继续增长；五是固定资产投资降低，高技术产业和社会领

域投资降幅低于平均水平；六是市场价格基本稳定，居民消费价

格和工业生产者出厂价格走势分化；七是调查失业率有所上升，

主要群体就业总体稳定；八是进出口贸易出现逆差，贸易结构继

续优化。 

 工业制造 

⚫ 重要政策动向 

✓ 3月 20日，工信部正式发布《关于推动工业互联网加快发展的通

知》。《通知》包含 6 方面 20 项措施。其中，“加快新型基础设施

建设”被排在最首要的位置。 

⚫ 行业市场变化 

✓ 2 月份，全社会用电量 4398 亿千瓦时，同比下降 10.1%。分产业

看，第一产业用电量 53亿千瓦时，同比增长 1.9%；第二产业用电

量 2523 亿千瓦时，同比下降 14.6%；第三产业用电量 833亿千瓦

时，同比下降 10%；城乡居民生活用电量 988 亿千瓦时，同比增长

3.1%。 

✓ 国家统计局数据显示，1-2月，我国规模以上工业增加值同比实际

下降 13.5%。其中，2月规模以上工业增加值环比上月下降 26.63%。

分行业看，1-2月，41个大类行业中 39个行业增加值下降 

✓ 3月 16日，国家统计局国民经济综合统计司司长、新闻发言人毛

盛勇介绍，1-2月份，货物进出口总额 41238亿元，同比下降 9.6%。

其中，出口 20406 亿元，下降 15.9%；进口 20832亿元，下降 2.4%。

进出口相抵，贸易逆差 426亿元。。 

✓ 全国规模以上工业企业复工率提高较快，除湖北等个别省份外，

全国其他省（区、市）复工率均已超过 90%，其中浙江、江苏、上

海、山东、广西、重庆等已接近 100%。  

✓ 《中国经营报》记者关注到，在 3 月 12~19 日这周内，以大众、

奔驰、雷诺、标致雪铁龙、通用、福特、菲亚特·克莱斯勒等为代

表的多个汽车品牌宣布“停产避险”。而据记者不完全统计，全球

范围内，14家车企叫停了超 100 多家工厂。根据乘联会研究，这
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是 10年来最严重的生产中断。 

✓ 3月 19日，中国纺织工业联合会、中纺联流通分会等发布调查报

告显示，截止 3月 13日，全国 13 个省份 28个重点纺织产业集群

复工生产企业超过七成。截止 3月 17日，全国 101家重点纺织服

装专业市场已复工 99个，较上一周有明显提升。 

✓ 3 月 17 日，乘用车市场信息联席会发布的数据显示，3 月乘用车

零售降幅环比 2 月将有望好转，预计狭义乘用车零售销量 103 万

辆，同比下滑 41%左右，车市仍在低位，4-5月之后或会逐渐回暖。 

✓ 乘用车市场信息联席会 3月 18日表示，刺激车市能填疫情消费之

坑，建议加大汽车限购指标数量、实施购置税减免、新能源车补

贴不退坡、微型电动车下乡补贴、购车抵个税等综合措施。 

 消费服务 

⚫ 重要政策动向 

✓ 3月 16日，国家发改委、商务部等 23个部门联合发布《关于促

进消费扩容提质，加快形成强大国内市场的实施意见建议》，指

出消费是经济增长的持久动力，提出从六大方面促进国内消费市

场发展。建议包括：大力优化国内市场供给，重点推进文旅休闲

消费提质升级，着力建设城乡融合消费网络，加快构建“智能

+”消费生态体系，持续提升居民消费能力，全面营造放心消费

环境。 

⚫ 行业市场变化 

✓ 3月 16日，电商网报道，淘宝 38 女王节消费额大幅增长。淘宝

数据显示，2020 年“38女王节”期间，超过 2万个品牌销售额同

比去年增长超 100%，淘宝直播带动的销量同比大涨 264%，最高

一天带动成交量同比增长 650%。 

五、医疗健康 

⚫ 重要政策动向 

✓ 3月 17日最高人民法院、最高人民检察院、公安部、司法部、海
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关总署联合印发《关于进一步加强国境卫生检疫工作依法惩治妨

害国境卫生检疫违法犯罪的意见》（下称《意见》），要求进一步加

强国境卫生检疫工作，依法惩治妨害国境卫生检疫违法犯罪行为，

维护公共卫生安全，保障人民群众生命安全和身体健康。 

⚫ 行业市场变化 

✓ 3月 11日，世卫组织总干事谭德塞正式将新冠肺炎疫情定性为大

流行，表示这是全球首次由冠状病毒引发的大流行，但大流行不

会改变世卫组织对新冠病毒威胁的评估。 

六、信息技术 

⚫ 重要政策动向 

✓ 3月 19日，工信部实施《中小企业数字化赋能专项行动方案》，明

确了行动目标、13项重点任务和 4项推进措施，要加快发展在线

办公、在线教育等新模式，培育壮大共享制造、个性化定制等服

务型制造新业态；搭建供应链、产融对接等数字化平台，帮助企

业打通供应链，对接融资链；强化网络、计算和安全等数字资源

服务支撑，加强数据资源共享和开发利用；推动中小企业实现数

字化管理和运营，提升智能制造和上云用云水平。强调以数字化

赋能中小企业，助力疫情防控、复工复产和可持续发展。 

⚫ 行业市场变化 

✓ 3月 18日 TechWeb报道，央行数字货币研究所：央行科技司提出

并组织推动了《金融分布式账本技术应用技术参考架构》、《金融

分布式账本技术应用评价体系》、《分布式账本贸易金融规范》等

分布式账本技术相关标准，目前由数字货币研究所具体牵头有序

推进编制工作。 

✓ 3月 17日搜狐科技讯，蚂蚁金服投资跨境贸易服务商“芥舟科技”，

或为扩大跨境电商领先优势。后者主要通过自主研发的 APOS 跨境

收银系统、Apollo数字清关平台、跨境微商城等产品为商家提供

商品数字化管理、跨境新零售系统搭建、跨境物流对接、数字化

清关、跨境微商城搭建等服务。  
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✓ 近日，发改委表示下一步将重点从积极扩大有效需求及促进消费

回补等方面来促进经济增长；预计全年物价走势将呈前高后低态

势，不存在全面上涨的基础；扩大地方政府专项债券规模，抓紧

准备专项债券项目；加快 5G网络、数据中心等新型基础设施建设

进度。 

七、金融服务 

⚫ 重要政策动向 

✓ 京沪闽保险监管放权南北呼应。3 月 19日，北京银保监局发文显

示，北京地区的保险公司支公司高级管理人员备案即可上岗，一

改此前行业流行的核准制，这是继上海、福建等地之后，属地监

管又一次简政放权范围的扩大。 

✓ 中国信登：信托受益权信息已超 140 万条。截至 2019 年末，已登

记的信托受益权信息共计 140.25 万条，较 2018 年末增加 42.41

万条，受益人持有的受益权存量规模（即信托受益人当期持有受

益权规模，部分家族信托、保险金信托、消费信托和公益信托等

特殊业务当期持有受益权金额未计入）为 20.45 万亿元。 

⚫ 行业市场变化 

✓ 中央存款保险为新包商银行第一大股东。3月 18日，徽商银行在

港交所披露，参与共同发起新设“新包商银行”。“新包商银行”

共计 11家股东，前三大股东架构穿透后分别为央行、内蒙古自治

区财政厅、徽商银行。央行存款保险基金管理有限责任公司持股

约 29.84%。 

✓ 国投信托增资至 26.705亿。国投泰康信托有限公司收到北京银监

局批复，其增加注册资本及调整股权结构的申请获得监管机构批

准。此次增资完成后，国投泰康信托净资产超过 80亿元，国投资

本控股出资比例由 55%上升至 61.29%。 

✓ 华夏基金去年净利 12亿领跑公募。截至目前，已有 7家公募基金

公司披露了 2019 年年报，有 5家基金公司去年净利润同比出现了

增长。华夏基金以 12亿元的净利润排在已披露经营业绩的公募之

首，2019 年净利润同比实现 5.26%的增长，实现营业收入 39.77

亿元。 
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✓ 美元指数突破 100关口。18日，美元指数成功挑破 100大关，不

久又攻下 101，站上 3年高点。19日美元指数接着上扬，拿下 102。

自疫情引发海外金融市场海啸以来，美股最先“躺倒”、黄金和美

债不久后也相继“翻船”，非美货币全线下挫，唯独美元独树一帜。 

八、海外并购 

⚫ 重大跨境并购 

✓ 国家电网收购阿曼国家电网公司 49%股权成功交割。3 月 11 日，

国家电网收购阿曼国家电网公司 49%股权成功交割。该项目是国

家电网首次在中东地区成功投资运营电网企业，也是中国企业对

阿曼的最大单笔投资。阿曼国家电网公司是阿曼国家级输电公司，

负责阿曼骨干输电网的建设、运维和调度，拥有输电线路 7240 公

里、变电站 89 座。目前，国家电网已在菲律宾、巴西、葡萄牙、

澳大利亚、香港、意大利、希腊、阿曼等八个国家和地区成功投

资运营骨干能源网资产，所有项目全部盈利。 

✓ 光洋股份宣布收购韩国电子元器件公司。3月 13日，光洋股份宣

布其控股股东股转转让事宜完成，同时宣布收购韩国世一在大陆

的两家电子线路板、元器件公司。向新能源汽车业务转型升级一

直是光洋股份近两年强调的，光洋股份表示本次意向协议的签订

是落实公司发展战略的重要一步，是加速实现公司战略目标的开

端。2019 年光洋股份也成功扭亏为盈，去年全年实现营收 13.04

亿元，同比下降 3.75%；净利润 1129.96 万元，较上年同期增长

112.50%，实现扭亏为盈。 

✓ 浩德控股拟 1.45 亿日圆收购日本物业。3 月 16 日，浩德控股公

告称，集团透过买方 YK Hourei 与卖方 Fujiwara Shinya 订立买

卖协议，据此，买方同意向卖方购入该物业，现金代价 1.45 亿日

圆(相当于约 1050万港元)。该物业为一幢五层高楼宇，总建筑面

积约 652.1 平方米，包括 19 个住宅单位。该物业建于 2010 年，

位于日本札幌市白石区菊水 3条 1丁目 4-19号，距离札幌市中心

的大通公园区不到 2 公里。该物业距离东西线菊水地铁站步行约

五分钟。该物业被指定作住宅用途，目前 19 个单位中的 18 个单

位已有租户入住。 
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九、高频数据 

图 1：美元指数 
 

  
  资料来源：Wind。 

 

 

 

图 2：人民币汇率 

   
  资料来源：Wind。 
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图 3 ：人民币利率 

 
资料来源：Wind。 

 

 

 
 

 

图 4 ：人民币流动性 

 
资料来源：Wind。 
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一周市场动态 

建投研究院  2020 年 3 月 20 日 

图 5 ：国内股市 

 

 
 资料来源：Wind。 

 

图 6： 国内债市 

 
        资料来源：Wind。 

数据来源:Wind资讯
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一周市场动态 

   图 7 ：黄金价格指数 
 

   
资料来源：Wind。 

   图 8：原油价格 
  

             
资料来源：Wind。  

图 9： 南华期货商品指数 

    
   资料来源：Wind。 
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一周市场动态 

建投研究院  2020 年 3 月 20 日 

图 10： 30城商品房成交面积 

 
   资料来源：Wind。 

 

   图 11：波罗的海干散货指数 

 
   资料来源：Wind。 
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