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本周提要 

 

 汇率变化（截止 6月 14 日） 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 6.917  0.06% 0.87% 

欧元兑人民币 7.839  0.72% -0.65% 

澳元兑人民币 4.806  -0.44% -1.10% 

港币兑人民币 0.884  0.23% 0.91% 

英镑兑人民币 8.811  0.69% 0.95% 

 全球 FDI 连续下滑 亚洲逆势增长。6月 12 日，联合国贸易和

发展会议发布的《2019 年世界投资报告》显示，2018 年全球外国

直接投资(FDI)连续第三年下滑，预测 2019 年实现增长。中国、

东盟等国家逆势增长明显。 

 美国经济数据显示 就业及物价增长面临阻力。6月 13 日，美

国劳工部公布数据：5月份美国进出口价格指数环比出现双降。同

时，一周首次申领失业救济人数增至五周来最高值。两项数据均

不及市场预期，显示美国经济面临就业市场增长放缓和物价上涨

乏力的双重阻力。 

 中国前 5 月制造业吸收外资增幅明显。6 月 13 日，商务部发

布数据显示，1-5 月，我国实际使用外资 3690.6 亿元人民币，同

比增长 6.8%，其中制造业实际使用外资 1128.9 亿元，同比增长

12.4%，增幅明显。 
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 全球宏观 

 全球 FDI 连续下滑 亚洲逆势增长。6 月 12 日，联合国贸易和发

展会议发布的《2019 年世界投资报告》显示，2018 年全球外国直

接投资(FDI)连续第三年下滑，预测 2019 年实现增长。中国、东

盟等国家逆势增长明显。报告指出，受美国税改政策以及部分经

济体加强外资项目审查的影响，去年全球外国直接投资总额为1.3

万亿美元，连续第三年出现下滑。其中，2018 年流入发达经济体

的 FDI 总额减少 27%，降至 2004 年来最低。与之相比，去年流入

发展中经济体的 FDI 呈现小幅增长态势，增幅为 2%。同时，发展

中经济体吸引 FDI 占全球总额的比重升至 54%，创下历史新高。

其中，亚洲发展中经济体的外资流入增长 4%，成为全球外资流入

最多的地区，占全球比重达 39%。2018 年中国 FDI 流入量增长近

4%，达约 1390 亿美元，继续成为全球第二大外资流入国。 

 北美 

 美国经济数据显示 就业及物价增长面临阻力。6 月 13 日，美国

劳工部公布数据：5 月份美国进出口价格指数环比出现双降。同

时，一周首次申领失业救济人数增至五周来最高值。两项数据均

不及市场预期，显示美国经济面临就业市场增长放缓和物价上涨

乏力的双重阻力。分析人士认为，美国从制造业到零售销售业，

各项指标均开始指向一个疲弱的整体经济环境。特别是近几个月

以来，受到持续的贸易争端影响，美国劳动力市场已经开始降温，

零售业、建筑业和制造业等关键行业就业均有下滑。另一方面，

美国进出口价格出现下滑，将影响国内物价走高，对美国经济实

现 2%的通胀目标带来阻力。更为关键的是，物价长期低迷将不利

于通胀预期走高，对整体经济增长产生不利影响。美联储即将于

下周举行货币政策例会，市场预计，美联储或于本次会议后释放

有关降息的信号，并预期美联储将在 7月和 9月会后作出决定。 

 中国宏观 

 前 5月我国制造业吸收外资增幅明显。6月 13 日，商务部发布数

据显示，1-5 月，我国实际使用外资 3690.6 亿元人民币，同比增
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长6.8%，其中制造业实际使用外资1128.9亿元，同比增长12.4%，

增幅明显。其中，高技术制造业和高技术服务业投资均呈较大增

幅。这两个行业实际使用外资分别为 417 亿元和 633.1 亿元，同

比增长分别达 23.2%、68.9%。香港、韩国、日本、美国、英国、

德国对华投资分别增长 3.7%、88.1%、18.9%、7.5%、9.2%和 100.8%。

商务部有关官员表示，从投资看，中国依然是全球最具吸引力的

投资目的地。制造业实际利用外资的显著增长，充分显示了外国

投资者对中国经济和中国市场的坚定信心。 

 5 月份 CPI 同比涨幅有所扩大 PPI 略有回落。6月 12 日，国家统

计局发布了2019年 5月份全国CPI(居民消费价格指数)和PPI(工

业生产者出厂价格指数)数据。对此，国家统计局有关官员指出，

5月份 CPI 同比涨幅有所扩大，PPI 略有回落。CPI 方面，从环比

看，由上月上涨 0.1%转为持平。其中，食品价格上涨 0.2%，影响

CPI 上涨约 0.03 个百分点；非食品价格持平。从同比看，CPI 上

涨2.7%，涨幅比上月扩大0.2个百分点。其中，食品价格上涨7.7%，

影响 CPI 上涨约 1.48 个百分点；非食品价格上涨 1.6%，影响 CPI

上涨约 1.26 个百分点。PPI 方面，从环比看，PPI 上涨 0.2%，涨

幅比上月回落 0.1 个百分点。从同比看，PPI 上涨 0.6%，涨幅比

上月回落 0.3 个百分点。 

 工业制造 

 重要政策动向 

 6 月 10 日，国防科工局、中央军委装备发展部发布《关于促进商

业运载火箭规范有序发展的通知》〔2019〕647 号，这是中国商业

航天开放后，首个对商业运载火箭进行细则指导的官方文件。 

 近日，国家发展改革委、生态环境部、商务部印发《推动重点消

费品更新升级 畅通资源循环利用实施方案（2019-2020 年）》，从

积极推进 5G手机商业应用，各地不得对新能源汽车实行限行、限

购等一系列鼓励消费政策上着手，推动汽车、家电、消费电子产

品等重点消费品更新升级。 

 行业市场变化 

 2019 年 5 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.0%（以下增
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加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比 4 月份回落 0.4 个

百分点。从环比看，5 月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.36%。

1-5 月份，规模以上工业增加值同比增长 6.0%。 

 6 月 12 日，中国汽车工业协会的数据显示，5 月汽车销量达 191.3

万辆，同比下滑 16.4%，今年前 5 月的销量为 1026.6 万辆，同比

下滑 13.0%。其中，5 月乘用车的销量为 156.1 万辆，同比下滑

17.4%，前 5 月销量为 839.9 万辆，同比下滑 15.2%；5 月新能源

汽车产销分别完成 11.2 万辆和 10.4 万辆，比上年同期分别增长

16.9%和 1.8%。 

 6 月 13 日，根据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数

据，2019 年 5 月份，共计销售各类挖掘机械产品 18897 台，同比

下降 2.2%。国内市场销量（统计范畴不含港澳台）16717 台，同

比下降 6.0%。出口销量 2153 台，同比增长 41.4%。 

 国际机器人联合会（IFR）的初步统计显示，去年，中国市场共销

售了约 13.3万台工业机器人，同比减少了 5000台，降幅约为 3.6%。

比 IFR此前预测的 16.5 万台销量下降了近两成。 

 消费服务 

 重要政策动向  

 6 月 10 日新华网消息，北京 6 月 15 日启动新一轮医改，北京医疗

机构在补偿机制、部分医疗服务费用方面迎来大变化。6 月 15 日

以后，患者能够期待医用耗材、部分检验项目价格降低，同时，

体现医务人员劳动价值的项目价格将有所提升。按照测算，改革

后北京市医疗费用总量基本平衡。 

 6 月 11 日 新华网  人社部:拟考虑采取账户制，并建立统一的信

息管理服务平台，符合规定的银行理财、商业养老保险、基金等

金融产品都可以成为养老保险第三支柱的产品，通过市场长期投

资运营，实现个人养老金的保值增值。 

 6 月 12 日 新华网  国家卫健委等十部委今日发布《关于促进社会

办医持续健康规范发展的意见》，提出，各地要严格控制公立医院

数量和规模，为社会办医留足发展空间。 
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 行业市场变化 

 6 月 10 日新华网消息，端午假日期间，全国国内旅游接待总人数

9,597.8万人次，同比增长 7.7%；实现旅游收入 393.3亿元人民币。 

 6 月 11 日新华网消息，数字治疗和智能医疗管理是医疗保健行业

的一个新兴领域，它正在吸引一些外国公司到中国来。这个领域

有望改善慢性病患者的生活质量并减少医疗费用。去年，全球数

字医疗行业的风险资本投资约为 150 亿美元，据“非常保守”的

估计，这一行业的收入到 2025 年将达到约 100 亿美元。 

 6 月 12 日新华网消息，国家卫健委：截至 2018 年底，社会办医疗

机构数量近 46 万个，占比 46%；社会办医院数量达到 2.1 万个，

占比超63%。社会办医的人员、床位、诊疗量占比均实现稳定增长。 

 信息技术 

 重要政策动向 

 6 月 12 日，国务院召开常务会议，部署加快建设社会信用体系；

更大力度对外开放；积极推进同更多国家商签高标准自贸协定和

区域贸易协定；研究扩大跨境电子商务综合试验区；鼓励企业完

善国际营销网络，促进进出口平衡稳定健康发展。 

 6 月 11 日，证监会副主席李超表示，科创板开板准备工作已基本

就绪，将坚持新股常态化发行，完善停复牌制度，进一步放松股

指期货交易限制，放宽外国人 A股账户开立政策。 

 近日，工信部部长苗圩出席 G20 数字经济部长会议以及 G20 贸易

和数字经济部长联席会议，会议通过了《G20 人工智能原则》。 

 行业市场变化 

 6 月 11 日中国证券时报报道，科创板注册制程序正式启动，微芯

生物、安集科技、天准科技首批 3 家过会企业提交注册申请。此

外，上交所同意福光股份、华兴源创以及睿创微纳 3 家企业首发

上市申请。科创板过会企业增至 6家。 

 6 月 10 日搜狐科技讯，谷歌将以 26 亿美元现金收购数据分析公

司 Looker。收购完成后，Looker 将并入谷歌云部门。收购 Looker

是谷歌 21 年历史上第三大收购案，仅次于摩托罗拉和 Nest，也
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是云业务领域迄今为止规模最大的收购案。 

 资产管理 

 重要政策动向 

 沪伦通今日在伦敦揭牌。沪伦通揭牌仪式将于伦敦时间 6月 17 日

8：00 左右举行，即同日北京时间 15：00 左右，届时华泰证券也

将于伦敦证券交易所举行上市仪式。此外，英国方面人士上周也

对记者提及，沪伦通有望在 6月 17 日于伦敦举行的第十次中英经

济财金对话期间揭牌。 

 包商银行接管托管的第一阶段工作告一段落。6月 16 日，包商银

行接管组表示，接管组托管组对包商银行的接管工作进展得比较

顺利。接管后的包商银行，在资产、负债等各项业务方面总体比

较稳定，各分行、各网点井然有序。按照“新老划断”原则，自 5

月 24 日起，个人储蓄业务照常办理，并按新的优惠利率执行，其

他新业务也正有序展开。 

 行业市场变化 

 招行理财资金跨境收购暴风险。5月 31 日，招行已对光大资本提

起诉讼，要求光大证券履行差额补足义务，涉及金额 34.89 亿元。

2016 年 5月，光大证券旗下的光大浸辉联合暴风集团、招商银行

等设立并购基金浸鑫基金，收购欧洲体育版权代理公司 MPS 公司

65%的股权。其中，光大作为中间级出资 6000 万元，暴风作为劣

后级出资 2亿元，而招行则作为优先级出资 28亿元。 

 信托收益率继续下滑。今年以来，集合信托产品的平均预期收益

率自 3 月达到阶段性高点后，此后 2 个月连续下行。第三方数据

显示，今年 5 月成立的集合信托产品平均预期收益率为 8.20%，

较上月有所下滑。4 月成立的集合信托产品平均预期收益率为

8.26%，较 3月份下降 0.04 个百分点。2019 年下半年信托平均收

益率将在 7%～8%之间。 

 中意人寿盈利，中意财险亏损。成立于 2002 年的中意人寿作为中

油资本旗下寿险板块，为后者与意大利忠利保险有限公司共同发

起设立，双方各自持股 50%，注册资本达到 37亿元。2018 年，中

意人寿净利润实现 6.41 亿元。相较之下，中意财险的表现略显弱
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势，成立于 2007年的中意财险，2018年实现保费收入 7.56亿元，

但盈利不乐观，2018 年再度出现 2179.8 万元净亏损。 

 海外并购 

 KKR 77 亿美元收购欧洲最大数字出版集团部分股权。6月 11 日,

由美国私募股权投资公司 KKR 控股的基金与德国出版商的主要股

东达成协议以每股 63欧元的价格收购德国出版商 Axel 

Springer（阿克塞尔斯普林格）的少数股权。KKR 的收购要约溢

价高达 40％，对应的股权价值为 68亿欧元（77 亿美元）。阿克

塞尔·斯普林格集团是欧洲最大的数字出版公司之一，拥有包括

美国商业内幕网站 usiness Insider、 德国图片报 Bild 在内几

十个市场和新闻媒体品牌。 

 法国达索系统 58亿美元收购美国健康护理软件公司 Medidata。6

月 13 日,法国工业软件巨头达索系统公司(Dassault Systemes)

宣布，已同意收购美国健康护理软件公司 Medidata Solutions，

交易价值约 58 亿美元。通过收购美国的 Medidata 及其临床和商

业解决方案，达索系统将通过为生命科学行业提供集成的业务体

验平台来巩固其作为科学公司的地位，以实现端到端的研究方法

和新疗法和健康技术的发现，开发，临床测试，制造和商业化。 

 软件服务提供商Salesforce157亿美元收购大数据公司Tableau。

6月 11 日,客户关系管理(CRM) 软件服务提供商 Salesforce.com

同意斥资 157 亿美元收购大数据公司 Tableau Software，这增加

了该公司与微软争夺更大市场份额的能力，帮助企业利用分析和

可视化数据工具瞄准客户。收购 Tableau 是 Salesforce 有史以来

最大的一笔交易，几天前谷歌曾斥资 26亿美元收购大数据分析公

司 Looker。 

 英特尔收购网络芯片公司 Barefoot。6月 11 日,客户关系管理

(CRM) 软件服务提供商 Salesforce.com 同意斥资 157 亿美元收

购大数据公司 Tableau Software，这增加了该公司与微软争夺

更大市场份额的能力，帮助企业利用分析和可视化数据工具瞄准

客户。收购 Tableau 是 Salesforce 有史以来最大的一笔交易，

几天前谷歌曾斥资 26亿美元收购大数据分析公司 Looker。 
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 高频数据 

图 1：美元指数 
 

   
  资料来源：Wind。 

 

 

 

 

图 2：人民币汇率 

    
  资料来源：Wind。 

数据来源：Wind

美元指数

16-01-31 16-04-30 16-07-31 16-10-31 17-01-31 17-04-30 17-07-31 17-10-31 18-01-31 18-04-30 18-07-31 18-10-31 19-01-31 19-04-3016-01-31

88 88

90 90

92 92

94 94

96 96

98 98

100 100

102 102

104 1041973年3月=100 1973年3月=1001973年3月=100 1973年3月=100

数据来源：Wind

中间价:美元兑人民币 即期汇率:美元兑人民币 USDCNH:即期汇率定盘价

16-01-31 16-04-30 16-07-31 16-10-31 17-01-31 17-04-30 17-07-31 17-10-31 18-01-31 18-04-30 18-07-31 18-10-31 19-01-31 19-04-3016-01-31

6.3 6.3

6.4 6.4

6.5 6.5

6.6 6.6

6.7 6.7

6.8 6.8

6.9 6.9

7.0 7.0



 

 

                                           

 

 

                                                                                              
请仔细阅读在本报告尾部的重要声明 

 

9 

建投研究院  2019 年 6 月 17 日 

一周市场动态 

图 3 ：人民币利率 

  
资料来源：Wind。 

 

 

 
 

图 4 ：人民币流动性 

 
资料来源：Wind。 
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图 5 ：国内股市 

  

 

 
 资料来源：Wind。 

 

图 6： 国内债市 

   
        资料来源：Wind。 
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   图 7 ：黄金价格指数 
 

  
资料来源：Wind。 

   图 8：原油价格 
  

         
资料来源：Wind。  

图 9： 南华期货商品指数 

    
   资料来源：Wind。 数据来源：Wind
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图 10： 30 城商品房成交面积 

  
   资料来源：Wind。 

 

   图 11：波罗的海干散货指数 

   
   资料来源：Wind。 
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