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本周提要 

 

⚫ 资管新规过渡期延长至 2021年年底。7月 31日，央行公告称，

经国务院同意，央行会同国家发改委、财政部、银保监会、证监

会、外汇局等部门审慎研究决定，资管新规过渡期延长至 2021年

年底。 

⚫ APEC 成员贸易部长会议表示将加速推动区域经济复苏。7 月

25日，亚太经合组织举行会议，承诺将致力于加速推动实现具有

弹性、可持续性和包容性的区域经济复苏。 

⚫ 政治局会议定调下半年货币政策。7 月 30 日，中共中央政治

局会议要求，货币政策要更加灵活适度、精准导向。要保持货币

供应量和社会融资规模合理增长，确保新增融资重点流向制造业、

中小微企业。 

⚫ 134家券商上半年赚超 831亿元 超九成盈利。7月 24日，中

国证券业协会发布的证券公司 2020 年上半年经营数据显示，134

家证券公司实现营业收入 2134.04亿元，124家证券公司实现盈

利，中信证券净利 89亿，占比近 11%。 

⚫ 腾讯拟 147 亿全资收购搜狗。7月 28日，腾讯公司宣布将全

资收购中国第二大搜索引擎公司搜狗，交易形式为全资，交易价

格为每股 9美元，收购总价将超过 21亿美元（约合人民币 147

亿元）。 

研究 
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一、全球宏观 

✓ APEC成员贸易部长会议表示将加速推动区域经济复苏。7月25日，

亚太经合组织举行会议，参会方承诺将致力于加速推动实现具有

弹性、可持续性和包容性的区域经济复苏。各方承诺，确保为应

对疫情所采取的紧急措施是具有针对性、恰当、透明和临时的，

不会制造不必要的贸易壁垒并扰乱全球供应链，同时遵守世界贸

易组织规则。 

✓ 制造业数据反弹 英欧经济现复苏迹象。 7月 27日新华财经消息，

随着经济封锁的进一步放宽，更多工人复岗，欧元区和英国 7 月

经济出现强势反弹的迹象。最新数据显示，欧元区 7 月份制造业

采购经理人指数（PMI）初步估值从 6月份的 47.4升至 51.1，时

隔 17个月后重新站上 50景气线。服务业 PMI从 6月份的 48.3升

至 55.1，综合 PMI为 54.8，这是疫情暴发以来，该地区这一指数

首次超过 50。 

✓ 美国经济前景或更加黯淡。近日，IHS Markit公布数据显示，美

国 7月综合 PMI初值为 50；7月服务业 PMI初值 49.6，为六个月

来最高，但低于市场预期的 51；7月制造业 PMI初值为 51.3，不

及市场预期的 52。数十位经济分析人士表示对美国经济前景的预

测变得更加黯淡。有关调查结果显示，美国第二季度经济会萎缩

40.4%，三四季度将不会增长，今年全年经济将萎缩 9%。 

✓ 6月日本失业率小幅下降。7月 31日，日本总务省公布数据，6月

经季节调整后的完全失业率环比下降 0.1个百分点至 2.8%。与去

年同期相比，完全失业人数增加 33万至 195万，连续 5个月同比

增加。从休业人数来看，在日本紧急状态全面解除背景下，6月休

业人数由上月的 423万人降至 236万人。 

二、中国宏观 

✓ 政治局会议定调下半年货币政策。7月 30日，中共中央政治局会

议要求，货币政策要更加灵活适度、精准导向。要保持货币供应

量和社会融资规模合理增长，推动综合融资成本明显下降。要确

保新增融资重点流向制造业、中小微企业。有专家称，下一步降

准、降息仍应在货币政策工具箱，应适时降低存款基准利率；也

有专家表示，阶段对冲性货币政策已在陆续退出，预计降息政策
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更趋谨慎。 

✓ 国家统计局公布 7月份中国制造业采购经理指数。7月 31日，国

家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布了中国采

购经理指数。7月份，制造业采购经理指数为 51.1%，比上月上升

0.2个百分点，连续五个月在临界点以上；非制造业商务活动指数

为 54.2%，略低于上月 0.2 百分点；综合 PMI 产出指数为 54.1%，

略低于上月 0.1 个百分点。有关专家表示，随着统筹防疫和发展

政策显效发力，我国经济景气持续恢复，企业运营状况不断改善。 

✓ 世界银行发表专题报告，与全球共享中国优化营商环境改革经验。

7月 27日，世界银行对外发布了《中国优化营商环境的成功经验

——改革驱动力与未来改革机遇》专题报告，认为中国近年来在

“放管服”改革优化营商环境领域取得了巨大成就。报告系统总

结了近年来中国在开办企业、获得电力、办理建筑许可等多个领

域推出的具体改革举措，为全球其他经济体优化营商环境改革提

供借鉴，推动全球营商环境水平整体提升。 

三、金融市场 

✓ 资管新规过渡期延长至 2021 年年底。7 月 31 日，央行公告称，

考虑到今年以来新冠肺炎疫情对经济金融带来的冲击，金融机构

资产管理业务规范转型面临较大压力。为平稳推动资管新规实施

和资管业务规范转型，经国务院同意，央行会同国家发改委、财

政部、银保监会、证监会、外汇局等部门审慎研究决定，资管新

规过渡期延长至 2021年年底。 

✓ 《标准化债权类资产认定规则》将施行。日前，央行、银保监会、

证监会和外汇局联合发布《标准化债权类资产认定规则》，并于

2020 年 8 月 3 日起施行。《认定规则》将标债资产定义为“依法

发行的债券、资产支持证券等固定收益证券”，并列举了部分标债

资产。市场机构关注的政金债、铁道债、中央汇金债、熊猫债等

品种属于标债资产。 

✓ 二季度逾千亿港元资金流入香港。7月 30日，香港金融管理局公

布，4月至今已有超过 1090亿港元的资金流入港元体系，香港银

行体系流动性充裕，外汇和货币市场保持有序运作。29日晚，香

港联系汇率制度下的港元兑美元汇价的强方兑换保证（1 美元兑
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换 7.75港元）再次被触发，金管局在纽约外汇市场承接 4亿美元

沽盘，向市场沽出 31 亿港元，由此 31 日的香港银行体系账户结

余将增至 1833.56亿港元。 

✓ 港股正式推出恒生科技指数。7月 27日，香港恒生指数有限公司

推出恒生科技指数。新指数追踪经筛选后市值最大的 30 家在香港

上市的科技企业，包括阿里巴巴、腾讯控股、美团点评、小米集

团等企业。恒生科技指数推出首日，收报 6774.78 点，跌 87.92

点，跌幅 1.28%。 

✓ 新三板精选层正式设立并开市交易。7月 27日，新三板精选层设

立暨首批企业晋层仪式在北京举办，首批 32家新三板晋层企业挂

牌交易。新三板是多层次资本市场体系的重要组成部分，是服务

创新型、创业型、成长型中小企业的重要平台。设立精选层，既

是新三板发展的里程碑，也是进一步深化新三板改革的起点。 

✓ 首个区块链金融应用评估规则出炉。近日，人民银行印发《关于

发布金融行业标准推动区块链技术规范应用的通知》（以下简称

《通知》），要求开展区块链技术应用的各类金融机构结合实际按

照《区块链技术金融应用评估规则》（以下简称《规则》）定期开

展外部安全评估和应用备案等工作。 

四、机构动态 

✓ 央行、银保监会就修订《保险公司偿付能力管理规定》征求意

见。7月 30日，中国银保监会、中国人民银行正就《保险公司

偿付能力管理规定（征求意见稿）》公开向社会征求意见。《征求

意见稿》要求保险公司核心偿付能力充足率不低于 50%，综合偿

付能力充足率不低于 100%，风险综合评级在 B类及以上，否则

为偿付能力不达标公司。 

✓ 中国“一带一路”再保险共同体在京成立。7月 28日，中国“一

带一路”再保险共同体成立大会暨第一次成员大会在北京召开。

中国银保监会副主席梁涛出席并讲话。“一带一路”共同体由中再

集团、中再产险、人保财险等 11家险企共同发起设立。 

✓ 134家券商上半年赚超 831亿元 超九成盈利。7月 24日，中国

证券业协会发布的证券公司 2020年上半年经营数据显示，今年
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上半年，134 家证券公司实现营业收入 2134.04亿元，同比增长

19.26%；实现净利润 831.47 亿元，同比增长 24.73%。其中，

124家证券公司实现盈利，占比 92.54%。中信证券净利 89亿，

占比近 11%。 

✓ 上海清算所支持国开行成功试点多市场同发绿色金融债券。7 月

29日，银行间市场清算所股份有限公司支持国开行以公开招标的

方式完成绿色金融债券多市场同发首场发行。本次发行债券规模

50亿元，期限 3年，参考收益率为 2.4984%，认购倍数达 15.52。

同日，上海清算所与国家开发银行签署业务合作备忘录。 

✓ 农银金融科技有限责任公司注册成立。7月 28日，中国农业银

行通过附属机构设立的农银金融科技有限责任公司正式注册成

立。该公司注册资本为人民币 6亿元，主要业务方向是运用金融

科技手段，开展技术创新、软件研发、产品运营与技术咨询。 

五、股权投资 

✓ 腾讯拟 147亿全资收购搜狗。7月 28日，腾讯公司宣布将全资收

购中国第二大搜索引擎公司搜狗，交易形式为全资，交易价格为

每股 9 美元。按照搜狗目前的流通股情况以及腾讯的持股情况来

计算，此次腾讯收购搜狗的代价要超过 21 亿美元（约合人民币

147亿元）。 

✓ 恒大集团正考虑可能分拆物业管理业务独立上市。7月 31日恒大

集团称正考虑分拆物业管理业务在香港上市，公司将在适当时候

作出进一步公告。稍早报道，恒大拟明年上半年分拆物业管理业

务上市，集资约 10-20亿美元。 

✓ 斯坦德机器人完成 1 亿元 B 轮融资。斯坦德机器人，工业移动机

器人柔性物流服务商，宣布完成 1 亿元 B 轮融资，本轮融资由光

速中国和源码资本联合领投。本轮资金将主要用于产品线升级、

量产和海外市场拓展等方面。 

✓ 博迈医疗获得数亿元 C 轮融资。博迈医疗，血管介入类医疗器械

研发商，宣布获得数亿元 C 轮融资，高瓴创投领投，凯辉基金和

服贸基金跟投，老股东北极光创投跟投。本轮融资资金将用于进

一步推进公司产品研发及市场推广和扩大再生产。 
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六、高频数据 

 

 

表 1：汇率变化（截止 7月 31日） 

 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 7.006 0.14% 0.12% 

欧元兑人民币 8.233 1.54% 5.84% 

澳元兑人民币 5.002 -0.14% 2.87% 

港币兑人民币 0.903 0.00% 0.55% 

英镑兑人民币 9.094 2.10% 0.06% 

 

 

 

 

 

表 2：全球核心股票指数（截止 7 月 31日） 

 

股指名称 本周收盘 日涨跌幅 年初至今 

上证 3310.01 0.71% 8.52% 

深证 13637.88 1.27% 30.75% 

沪深 300 4695.05 0.84% 14.61% 

香港恒生 24595.35 -0.47% -12.75% 

标普 500 3271.12 0.77% 1,25% 

纳斯达克 10745.28 1.49% 19.76% 
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图 1：人民币利率 

 
资料来源：Wind。 

 

 
 

 

图 2：人民币流动性 

     

 
资料来源：Wind。 
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图 3： 国内债市 

      
        资料来源：Wind。 

    

 

 

 

图 4：30城商品房成交面积 

       
   资料来源：Wind。 
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图 5：美元指数 

     
资料来源：Wind。 

 

 

 

 

图 6：美国债收益率曲线 

 

           
      资料来源：Wind。 

（本期编辑：朱培） 



 

 

                                           

 

 

                                                                                       
请仔细阅读在本报告尾部的重要声明 

 

10 

一周市场动态 

建投研究院  2020 年 8 月 3 日 

 

免责声明 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随

时调整。报告中的信息或所表达的意见不构成任何投资、法律、会计或税务方面

的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。在任

何情况下，本报告中的信息或所表达的建议并不构成对任何投资人的投资建议，

中国建银投资有限责任公司不对投资者的投资操作而产生的盈亏承担责任。本报

告的版权归中国建银投资有限责任公司所有，任何机构和个人未经书面许可不得

以任何形式翻版，复制，刊登，发表，篡改或者引用。 


