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本周提要 

 

 国务院常务会议明确金融控股公司准入规范。9 月 2 日，为更

好服务实体经济、规范金融市场秩序，国务院常务会议通过《关

于实施金融控股公司准入管理的决定》，明确非金融企业、自然

人等控股或实际控制两个或两个以上不同类型金融机构，并且控

股或实际控制的金融机构总资产规模符合要求的，应申请设立金

融控股公司。 

 银保监会依法查处五家金融机构违法违规行为。近期，银保监

会严肃查处了一批违法违规案件，针对房地产融资、影子银行和

交叉金融业务等金融风险重点领域精准发力。民生银行、浙商银

行、广发银行、华夏银行、华融公司等金融机构及相关人员依法

受到行政处罚。 

 沪深两市上市公司突破 4000 家，30 年市值暴增 3.4 万倍。截

至 9 月 4 日，沪深上市公司总数突破 4000 家整数关口，达到 4002

家。 

 银行理财收益持续走低，前八月发行数量接近“腰斩”。受市

场流动性和净值化转型等因素影响，我国银行理财正面临窘境。

今年前 8 月银行理财产品累计发行数量 40488 只，同比降幅高达

47.3%。 
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一周市场动态 
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一、全球宏观 

 全球债务规模持续上升。近日，国际货币基金组织数据显示，截

至 7 月，发达经济体债务已升至全球 GDP 的 128%，是二战以来

最高水平。分析指出，由于疫情仍在持续，随着各国财政收入减

少、开支持续增加，全球债务水平可能在今后一段时期持续上升，

这加剧了部分国家主权债务违约风险。目前全球出现主权债务危

机的风险主要集中在部分欧洲国家和发展中国家。各国需要以全

局性思维看待政府债务问题，避免因债务问题拖累世界经济复苏。 

 欧元区 8 月服务业 PMI 终值录得 50.5。9 月 3 日，欧元区公布了

8 月服务业 PMI终值录得 50.5，预期值 50.1。8 月份，欧元区服务

业企业的商业活动增长几乎陷入停滞，最新的数据表明欧洲经济

反弹动力严重不足。德国的数据显示，8 月份的经济增长只是由国

内需求推动的渐进式增长，而国内需求本身因疫情期间的失业而

受到削弱。法国在 7 月份私营部门活动大幅增加上升后，最新的

法国 PMI数据同样令人失望。 

 预算赤字飙升 美国财政状况引担忧。9 月 4 日，新华财经消息，

受新冠肺炎疫情引发的政府支出增加、收入下滑影响，美国今年

预算赤字料大幅上升至 3.3 万亿美元，联邦政府债务规模预计将

于 2021 财年超过国内生产总值（GDP）。一些经济学家担忧，过

高的债务水平长期来看将拖累经济增长。美联储 9 月 2 日发布的

全国经济形势调查报告显示，近两个月，美国经济继续温和增长，

但疫情对美国经济的负面影响将持续发酵。 

二、中国宏观 

 国务院常务会议明确金融控股公司准入规范。9 月 2 日，为更好服

务实体经济、规范金融市场秩序，国务院常务会议通过《关于实

施金融控股公司准入管理的决定》，明确非金融企业、自然人等

控股或实际控制两个或两个以上不同类型金融机构，并且控股或

实际控制的金融机构总资产规模符合要求的，应申请设立金融控

股公司。同时，要求对金融控股公司监管要依法依规、稳妥有序

推进实施，防范化解风险，增强金融服务实体经济能力。 
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一周市场动态 

三、金融市场 

 银保监会依法查处五家金融机构违法违规行为。近期，银保监会

严肃查处了一批违法违规案件，针对房地产融资、影子银行和交

叉金融业务等金融风险重点领域精准发力，督促相关机构完善公

司治理、补齐内控短板、填补合规漏洞。对民生银行、浙商银行、

广发银行、华夏银行、华融公司等金融机构及相关责任人员依法

作出行政处罚决定，处罚金额合计 3.2亿元。 

 沪深两市上市公司突破 4000 家，30 年市值暴增 3.4 万倍。截至 9

月 4 日，沪深上市公司总数突破 4000 家整数关口，达到 4002 家。

Wind 数据显示，目前沪深两市上市公司总市值已经达到 81.97 万

亿元，相比 1990 年 12 月“老八股”23.82 亿元的总市值增长了约

3.4 万倍。机构人士预测，A 股上市公司总量未来 10 年内有望达

到万家，A股总市值有望达到 200 万亿。 

 银行理财收益持续走低，前八月发行数量接近“腰斩”。受市场

流动性和净值化转型等因素影响，我国银行理财正面临窘境。今

年前 8 月银行理财产品累计发行数量 40488 只，相较于去年同期

的 76887 只，同比降幅高达 47.3%。 

 证监会核准设立大和证券（中国）有限责任公司。近日，中国证

券监督管理委员会正式核准设立大和证券（中国）有限责任公司。

该新设证券公司是国内首家拥有保荐承销牌照的日资合资证券公

司，将由株式会社大和证券集团总公司、北京国有资本经营管理

中心、北京熙诚资本控股有限公司共同出资设立，注册资本为 10

亿元人民币，其中北京国有资本经营管理中心为大和中国公司第

二大股东，出资额 3.3 亿元，出资占比 33%。 

 外汇局发布《经常项目外汇业务指引（2020 年版）》。为进一步

深化“放管服”改革，提升外汇服务质量，日前，国家外汇管理局

发布《经常项目外汇业务指引（2020 年版）》。这是我国第一次

对经常项目外汇政策进行系统性整理。 

 银联发布首款数字银行卡“银联无界卡”。8 月 31 日，中国银联

联合商业银行、主流手机厂商、重点合作商户及支付机构，发布

首款数字银行卡“银联无界卡”，实现全流程数字化申卡、快速

领卡。此次银联无界卡在境内外同步发行，17家全国性商业银行、
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部分区域性银行及互联网银行如江苏银行、微众银行等将加入首

批试点。 

四、机构动态 

 交易所 REITs 业务规则进一步完善。在证监会发布基础设施 

REITs 试点通知 1个月之后，9月 4日，沪、深交易所就基础设

施领域不动产投资信托基金相关配套业务规则公开征求意见。本

次规则修订最大亮点在于：1）基础设施基金交易可以引入流动

性服务机制，流动性服务商可以为基础设施基金提供双边报价服

务。2）REITs 权益产品属性特质更加明确。如超 5%权益变动要

发布变动报告书、持股比例超 30%要发要约收购报告书，进一步

明确 REITs 权益类产品地位。 

 二季度保险业偿付能力总体充足。8月 31 日，银保监会召开偿

付能力监管委员会工作会议，分析 20Q2 保险业偿付能力情况，

20Q2 中国经济逐步恢复，保险业主要经济指标回升，偿付能力

充足率虽有小幅下降，但仍处于合理区间。截止 2020 年二季度

末，178 家纳入会议审议的保险公司平均综合偿付能力充足率为 

243%，平均核心偿付能力充足率为 230%。99 家保险公司风险综

合评级被评为 A类，72 家被评为 B类，5家被评为 C类，1家被

评为 D类。 

五、股权投资 

 格力集团宣布出资 35.45 亿元参与投资管理小米产业基金。9 月 3

日晚，格力集团在其官方微信公众号中表示，与小米集团、中信

银行签署战略合作协议，三方约定在产业基金、金融服务、产业

投资、项目合作、资源共享等方面开展深度合作。根据协议，格

力集团出资 35.45 亿元参与投资和管理由小米集团发起的小米产

业基金，围绕集成电路、人工智能、工业互联网、核心装备、前沿

科技等领域的小米生态链和优质供应商进行深度布局。 

 腾讯入股红杉资本关联公司，持股 3.58%。企查查 9 月 2 日显示，

深圳市腾讯产业投资基金有限公司于 8月 24日入股深圳市红杉煜

辰股权投资合伙企业，持股比例为 3.58%，同时入股的还有上海

交大菡源创业投资合伙企业(有限合伙)、上海华程西南国际旅行

社有限公司等。红杉煜辰成立于 2019 年 9 月，属有限合伙企业，
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主要经营投资管理、股权投资、受托管理股权投资基金等。 

 阿里巴巴 66 亿元增持圆通快递。9 月 1 日，圆通速递发布公告称

阿里巴巴拟通过收受转让股份增持圆通快递，持股提升了 12 个百

分点，转让价格总计约合 66 亿元。据悉，双方将共同推进快递物

流、航空货运、国际网络及供应链、信息技术等的协同合作和优

势互补，增强双方客户服务能力及全球化综合服务能力。 

 猿辅导据传即将完成新一轮 12 亿美元融资。据 36 氪报道，猿辅

导，K12 在线教育平台，即将完成新一轮 12 亿美元融资。据悉，

老股东腾讯、高瓴和博裕资本都参与了这一轮融资，交易将于近

期完成交割，对此猿辅导表示不予置评。 
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六、高频数据 

 

 

表 1：汇率变化（截止 9月 4日） 

 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 6.839 -0.58% -1.76% 

欧元兑人民币 8.099 -0.52% 3.79% 

澳元兑人民币 4.976 -0.24% 2.11% 

港币兑人民币 0.882 -0.57% -1.33% 

英镑兑人民币 9.094 0.00% -0.56% 

 

 

 

 

 

表 2：全球核心股票指数（截止 9月 4日） 

 

股指名称 本周收盘 日涨跌幅 年初至今 

上证 3355.37 -0.87% 10.01% 

深证 13656.66 -0.84% 30.93% 

沪深 300 4770.22 -0.97% 16.44% 

香港恒生 24695.45 -1.25% -12.40% 

标普 500 3426.96 -0.81% 6.07% 

纳斯达克 11313.13 -0.56% 26.09% 
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图 1：人民币利率 

 
资料来源：Wind。 

 

 
 

 

图 2：人民币流动性 

     

  
资料来源：Wind。 
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图 3： 国内债市 

     
        资料来源：Wind。 

    

 

 

 

图 4：30 城商品房成交面积 

        
   资料来源：Wind。 
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图 5：美元指数 

    
资料来源：Wind。 

 

 

 

 

图 6：美国债收益率曲线 

 

            
      资料来源：Wind。 

（本期编辑：朱培） 
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