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本周提要 

 

 金控准入管理和监督管理新规发布。9 月 13 日，国务院发布

《关于实施金融控股公司准入管理的决定》。同日，央行正式对

外发布《金融控股公司监督管理试行办法》，并自 2020 年 11月 1

日起施行。按照宏观审慎管理的理念，对非金融企业投资形成的

金控公司依法准入，实施监管。 

 私募基金监管再升级。9月 11日，证监会发布《关于加强私募

投资基金监管的若干规定》征求意见稿。新规提出了严格监管集

团化运营的私募、明确私募基金财产投资的负面清单、私募募集

的十大不得有行为等规定。 

 信托业管理资产规模连续 10 个季度下降，集合信托产品规模

大幅上升。9月 11日，中国信托业协会发布二季度数据，截至 2020

年二季度末，信托资产规模为 21.28万亿元，同比下降 5.56%，环

比下降 0.22%，降幅收窄。集合信托产品规模大幅上升。 

 《住房租赁条例（征求意见稿）》向社会公开征求意见。9月

7日，《住房租赁条例（征求意见稿）》向社会公开征求意见。条

例适用于国有土地上住房的租赁活动及其监督管理，其制定旨在

规范住房租赁活动，维护住房租赁当事人合法权益，构建稳定的

住房租赁关系，促进住房租赁市场健康发展。 
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一、全球宏观 

 经合组织：疫情干扰教学或致全球经济缩减。9 月 8 日，经合组

织发布的报告警告称，由于学校教学活动受到新冠肺炎疫情干扰，

几代人的教育将因此受到严重影响，全球经济增长到本世纪末或

将因此平均减少 1.5%。报告预计，学生在校学习时间的损失将导

致日后工作技能的损失，并将对生产率产生负面影响。因此，在

校学习时间的损失可能引起 GDP 的减少。同时，由贫富差距引起

的教育机会差别可能因此扩大。 

 欧元区二季度经济萎缩 11.8%。9 月 8日，欧盟统计局发布的数据

显示，受新冠疫情影响，今年二季度欧元区国内生产总值（GDP）

环比下降 11.8%，欧盟 GDP环比下滑 11.4%。这是自 1995 年欧盟

有相关统计以来的最大经济降幅。与 2019 年同期相比，今年二季

度欧元区和欧盟 GDP 分别下降 14.7%和 13.9%，也是 1995 年以来

最大降幅。欧央行预测，2020 年欧元区实际国内生产总值（GDP）

将萎缩 8%，通货膨胀率为 0.3%。预计 2021 年欧元区实际 GDP

将增长 5%，2022 年将增长 3.2%。此外，明后两年欧元区通胀率

预计分别为 1%和 1.3%。 

二、中国宏观 

 中央财经委员会第八次会议强调建设现代流通体系。9 月 9 日，

习近平主持召开中央财经委员会第八次会议，发表重要讲话强调，

流通体系在国民经济中发挥着基础性作用，构建新发展格局，必

须把建设现代流通体系作为一项重要战略任务来抓。要贯彻新发

展理念，推动高质量发展，深化供给侧结构性改革，充分发挥市

场在资源配置中的决定性作用，更好发挥政府作用，统筹推进现

代流通体系硬件和软件建设，发展流通新技术新业态新模式，完

善流通领域制度规范和标准，培育壮大具有国际竞争力的现代物

流企业，为构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进

的新发展格局提供有力支撑。 

 金控准入管理和监督管理新规发布。9月 13日，国务院发布《关

于实施金融控股公司准入管理的决定》，授权央行对金融控股公

司开展市场准入管理并组织实施监管。同日，央行正式对外发布

《金融控股公司监督管理试行办法》，并自 2020 年 11 月 1 日起
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施行。按照宏观审慎管理的理念，对非金融企业投资形成的金控

公司依法准入，实施监管，将市场准入作为防控风险的第一道门

槛，设立了明确的准入条件。《金控办法》适用于控股股东或实

际控制人为境内非金融企业、自然人以及经认可的法人的金融控

股公司。金融机构跨业投资控股形成的金融集团参照本办法确定

监管政策标准，具体规则另行制定。 

 中行发布二季度跨境人民币指数（CRI）。9月 8日，中国银行发

布今年二季度跨境人民币指数（CRI）。二季度 CRI 指数为 315，

较一季度上升 2 点，超出预测值 5 点。二季度，全球金融市场逐

步回稳，中国加快推进复工复产，经济恢复逐步加快，外贸进出

口形势趋向好转，外贸进出口同比降幅逐月收窄。回稳向好的经

济和外贸形势给人民币跨境使用规模继续扩大奠定了良好基础，

二季度人民币跨境使用继续保持积极向好态势。 

 我国外汇储备达连续 5 个月增长。9月 7日，国家外汇管理局发布

数据显示，截至 2020 年 8月末，我国外汇储备规模为 31646亿美

元，较 7月末上升 102 亿美元，升幅为 0.3%。我国外汇储备规模

已连续 5 个月保持增长。国际金融市场上，非美元货币相对美元

总体上涨，资产价格涨跌互现。 

三、金融市场 

 信托业管理资产规模连续 10 个季度下降，集合信托产品规模大幅

上升。9月 11 日，中国信托业协会发布二季度数据，截至 2020 年

二季度末，信托资产规模为 21.28 万亿元，同比下降 5.56%，环比

下降 0.22%，降幅收窄。这是自 2017 年 4季度以来信托业管理资

产规模连续 10 个季度下降。截止 2020 年 6 月末，集合资金信托

占比已增加到 48.35%，集合资金信托与管理财产信托合计占比为

65.37%。今后信托公司要努力探索新的投资方式，为疫情防控和

经济发展中急需资金的实体部门提供项目融资、股权融资、债券

融资等多种方式，在实践中丰富固有资产的投资模式。 

 《住房租赁条例（征求意见稿）》向社会公开征求意见。9月 7日，

《住房租赁条例（征求意见稿）》向社会公开征求意见，意见反

馈截止日期为 2020 年 10 月 8 日。条例适用于国有土地上住房的

租赁活动及其监督管理，其制定旨在规范住房租赁活动，维护住



 

 

                                           

 

 

                                                                                       
请仔细阅读在本报告尾部的重要声明 

 

4 

一周市场动态 

建投研究院  2020 年 9 月 15 日 

房租赁当事人合法权益，构建稳定的住房租赁关系，促进住房租

赁市场健康发展。 

 地方政府债券发行提速，8 月新增社融规模超预期。9 月 11 日，

央行公布的统计数据显示，8 月，M2 同比增长 10.4%，增速比上

月末低 0.3 个百分点；人民币贷款增加 1.28 万亿元，同比多增 694

亿元；社融规模新增 3.58万亿元，比上年同期多 1.39 万亿元。综

合来看，8月 M2增速虽较上月回落，但新增人民币贷款基本恢复

到趋势水平，政府债券发行力度加大带动社融超预期增长。 

 外商投资产业目录将大幅增加鼓励条目。9月 8日，商务部表示正

加快推进修订鼓励外商投资产业目录的相关工作，将继续落实好

外资准入负面清单，将大幅增加鼓励的条目，支持更多外资企业

享受到相关的优惠政策，让更多外资企业分享中国市场、中国机

遇。 

 前 7 个月 103 个国企混改项目通过北交所引资超 390 亿元。近日

据悉，今年前 7 个月，北京产权交易所有限公司共完成企业国有

资产交易项目 3090 项，成交金额 1862.23 亿元，其中国企混改项

目103项，成交金额393.52亿元，同比分别增长21.18%和47.34%。 

四、机构动态 

 私募基金监管再升级。9月 11日，证监会发布《关于加强私募

投资基金监管的若干规定》征求意见稿。新规针对私募基金行业

暴露出的问题提出了新的管理规定，具体包括私募名称和经营范

围需标明“私募基金”等字样、私募注册和办公地要在同一省级

行政区域内、严格监管集团化运营的私募、明确私募基金财产投

资的负面清单、私募募集的十大不得有行为、私募从业人员等主

体的 13种禁止行为、规范关联交易、明确法律责任和过渡期安

排等。 

 监管部门规范险资资产管理业务规则。9月 11日，银保监会发

布了《组合类保险资产管理产品实施细则》《债权投资计划实施

细则》和《股权投资计划实施细则》等三个细则，明确三类产品

的登记机制、投资范围、风险管理和监督管理等要求。《组合类

产品实施细则》明确说明了组合类产品可以投资的范围。《债权

投资计划实施细则》主要内容包括适当拓宽债权投资计划资金用
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途，明确在还款保障措施完善的前提下，基础设施债权投资计划

可以使用不超过 40%的募集资金用于补充融资主体营运资金等。

《股权投资计划实施细则》主要内容包括适当拓展投资范围，增

加上市公司定向增发、大宗交易、协议转让的股票、优先股和可

转债，引导长期资金更好支持资本市场发展。 

五、股权投资 

 北京率先提出建立私募股权转让平台和基金。9 月 6 日，2020 中

国国际金融年度论坛在北京举办，北京市副市长殷勇在发言中强

调，“要发展好私募股权二级市场，设立私募股权转让平台和基

金”。7月国常会明确要在区域性股权市场开展股权投资和创业投

资份额转让试点后，北京率先提出建立 S基金交易所和 S 基金。 

 祥峰中国宣布完成 30 亿人民币基金募集。9月 8日，祥峰中国宣

布已完成总规模 30亿人民币基金募集，至此祥峰投资中国基金管

理的基金总规模超百亿元人民币。本期人民币基金将重点投向硬

科技、新数字经济、生物医药等领域。 

 华兴资本完成新一期 6 美元募资。9月 10日，华兴资本旗下“华

兴新经济基金”正式宣布，已于今年年初完成新一轮美元基金募

集，总募资额超 6亿美元。华兴新经济基金单笔投资金额可达 5000

万美元，将重点关注科技创新、消费升级、产业升级三大领域里

成长期优秀公司，继续加码中国新经济。 

 小型运载火箭制造商蓝箭航天获得 3.52 亿元战略融资。日前，蓝

箭航天宣布获得聚隆科技、碧桂园创投、上海远羿实业有限公司、

光速中国、歌斐资产 3.52 亿元战略融资。本轮融资将主要用于保

障“朱雀二号”系列液体运载火箭产品的研制，同时构建公司独

有的中大型液氧甲烷火箭研制及批产能力。 

 半导体 VCSEL 芯片研发商睿熙科技完成 2 亿元 A+轮融资。近

日，睿熙科技宣布完成 2亿元 A+轮融资，由上海自贸区基金、鋆

浩资本联合领投，燕创资本、普华资本、同渡资本跟投。本轮融

资主要用于下一阶段芯片的量产以及流片研发投入。 
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六、高频数据 

 

 

表 1：汇率变化（截止 9月 11日） 

 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 6.840  0.01% -1.86% 

欧元兑人民币 8.090  -0.11% 3.69% 

澳元兑人民币 4.969  -0.14% 2.03% 

港币兑人民币 0.882  0.00% -1.40% 

英镑兑人民币 8.893  -2.26% -4.11% 

 

 

 

 

 

表 2：全球核心股票指数（截止 9月 11日） 

 

股指名称 本周收盘 日涨跌幅 年初至今 

上证 3260.35 0.79% 6.89% 

深证 12942.95 1.57% 24.08% 

沪深 300 4627.28 0.99% 12.95% 

香港恒生 24503.31 0.78% -13.08% 

标普 500 3340.37 0.05% 3.41% 

纳斯达克 10853.55 -0.60% 20.96% 
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图 1：人民币利率 

 
资料来源：Wind。 

 

 
 

 

图 2：人民币流动性 

     

  
资料来源：Wind。 
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图 3： 国内债市 

     
        资料来源：Wind。 

    

 

 

 

图 4：30城商品房成交面积 

        
   资料来源：Wind。 
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图 5：美元指数 

     
资料来源：Wind。 

 

 

 

 

图 6：美国债收益率曲线 

 

            
      资料来源：Wind。 

（本期编辑：朱培） 
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