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本周提要 

 

 中国国债成功“入富”，万亿资金要来中国。9月 25 日，富时

罗素宣布中国国债将从明年 10 月起正式被纳入世界政府债券指

数，由此，中国债券市场将被全球三大主要债券指数悉数纳入，

中国债市开放又迎来一个里程碑式的成果。 

 国企利润总额 连续三月实现同比增长  9 月 23 日，财政部发

布数据显示，今年 1 至 8 月，全国国有及国有控股企业经济运行

企稳向好，营业总收入、利润总额连续三个月实现月度同比增长，

1 至 8月同比降幅进一步收窄。 

 五只“蚂蚁集团创新未来基金”遭疯抢。9月 25日，五只参与

战略配售蚂蚁新股的创新未来基金刚开卖就遭疯抢，2 分钟五只

基金卖出 10 亿元，1 小时卖出 102 亿元。凌晨排队抢购的场面堪

比双十一。 

 中国（北京）自由贸易试验区正式揭牌。9月 24日，中国（北

京）自由贸易试验区正式揭牌。北京市将全面落实中央关于深入

实施创新驱动发展、推动京津冀协同发展战略等要求，助力建设

具有全球影响力的科技创新中心，加快打造服务业扩大开放先行

区、数字经济试验区，着力构建京津冀协同发展的高水平对外开

放平台。 
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一、全球宏观 

 世界经济 V型复苏难现。9月 22 日，联合国贸易和发展会议（贸

发会议）发布的《2020 贸易和发展报告》提出，在新冠疫情仍未

得到完全控制的背景下，世界经济面临深度衰退，预计今年全球

经济将收缩 4.3%，实现 V型复苏的概率不大。全球经济复苏的关

键是解决好经济增长极度不均衡、难以持续的债务水平、低迷的

投资以及发展中国家就业机会不足等问题。世界需要一个全球复

苏计划，使得最脆弱的国家也能恢复到比疫情前更佳的状态。 

 第二季度全球货物贸易量环比下降 14.3%。9月 23日，世界贸易

组织发布的数据显示，受新冠疫情影响，今年第二季度全球货物

贸易量较第一季度下降 14.3%，其中欧洲和北美地区跌幅最大。

同期，以美元计价的全球货物贸易额同比下滑 21%。相较货物贸

易，全球服务贸易缩水更为严重。统计结果显示，今年 4 月和 5

月，全球服务贸易额同比下降近三成。7月，北美地区服务贸易出

口下降 30%，中国服务贸易出口则止跌回升。 

二、中国宏观 

 落实“六稳”“六保”政策 构建“双循环”发展新格局。9 月 2

8 日 ，中国银行研究院发布《2020 年四季度经济金融展望报告》

称，2020年三季度，中国政府持续统筹疫情防控和经济社会发展，

扎实推进落实“六稳”“六保”政策，宏观经济景气在二季度“V”

字型反转的基础上持续上升。预计三季度中国GDP增长 5.1%左右，

四季度 GDP 增速将高于三季度，但复苏步伐有所放缓。 

 国企利润总额 连续三月实现同比增长  9月 23日，财政部发布数

据显示，今年 1 至 8 月，全国国有及国有控股企业经济运行企稳

向好，营业总收入、利润总额连续三个月实现月度同比增长，1至

8月同比降幅进一步收窄。数据显示，8月国有企业利润总额较去

年同期增长 23.2%。1至 8月，利润总额 18169.8 亿元，同比下降

24.2%，较 1 至 7月降幅收窄 6.2个百分点，其中中央企业 12052.

3亿元，同比下降 24.4%，地方国有企业 6117.5亿元，同比下降 2

3.8%。 

 发改委等四部门联合发文扩大战略性新兴产业投资 。9月23日，

国家发展改革委、科技部、工业和信息化部、财政部等四部门联
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合印发的《关于扩大战略性新兴产业投资 培育壮大新增长点增长

极的指导意见》。《意见》提出了扩大战略性新兴产业投资、培育

壮大新增长点增长极的 20个重点方向和支持政策。我国将聚焦新

一代信息技术产业、生物产业、高端装备制造产业、新材料产业、

新能源产业、智能及新能源汽车产业、节能环保产业、数字创意

产业等 8 大战略性新兴产业培育新的投资增长点，推动重点产业

领域加快形成规模效应。 

三、金融市场 

 中国国债成功“入富”，万亿资金要来中国。9月 25日，富时罗

素宣布中国国债将从明年 10 月起正式被纳入世界政府债券指数，

具体纳入日期须经过 2021 年 3 月的半年度评估，才能最终确定。

由此，中国债券市场将被全球三大主要债券指数悉数纳入，中国

债市开放又迎来一个里程碑式的成果。本次纳指成功后，中国债

市因此将有望迎来 1250 亿至 1500 亿美元的资金流入。 

 五只“蚂蚁集团创新未来基金”遭疯抢。9月 25日，五只参与战

略配售蚂蚁新股的创新未来基金刚开卖就遭疯抢，2 分钟五只基

金卖出 10 亿元，1 小时卖出 102 亿元。凌晨排队抢购的场面堪比

双十一。 

 人民银行在香港成功发行 100 亿元人民币央行票据。9 月 24 日，

中国人民银行在香港成功发行了 100 亿元 6 个月期人民币央行票

据，中标利率为 2.68%。投标总量超过 350 亿元，约为发行量的

3.6倍，表明人民币资产对境外投资者有较强吸引力，也反映了全

球投资者对中国经济的信心。 

 中国（北京）自由贸易试验区正式揭牌。9月 24日，中国（北京）

自由贸易试验区正式揭牌。北京市将全面落实中央关于深入实施

创新驱动发展、推动京津冀协同发展战略等要求，助力建设具有

全球影响力的科技创新中心，加快打造服务业扩大开放先行区、

数字经济试验区，着力构建京津冀协同发展的高水平对外开放平

台。 

 金融双向开放再进一步，QDII 额度再次发放。9月 23日，国家外

汇管理局更新了合格境内机构投资者（QDII）投资额度审批情况

表，此次共向 18家机构发放 QDII额度 33.6 亿美元，涵盖了基金、



 

 

                                           

 

 

                                                                                       
请仔细阅读在本报告尾部的重要声明 

 

4 

一周市场动态 

建投研究院  2020 年 9 月 29 日 

证券、理财子公司等多类型机构。截至目前，已累计 157 家 QDII

机构获得投资额度 1073.43 亿美元。通过 QDII额度发放，推动境

内金融机构参与国际市场竞争，有利于提升境内金融机构的竞争

力、管理水平和服务实体经济的能力。 

四、机构动态 

 人民银行、外汇局就境外机构投资者投资中国债券市场资金管理

规定公开征求意见。9 月 21 日，为推动中国债券市场整体开放，

中国人民银行、国家外汇管理局起草了《境外机构投资者投资中

国债券市场资金管理规定（征求意见稿）》，统一债券市场资金

管理规则，进一步便利境外机构投资者投资中国债券市场，统一

规范直接入市/在岸托管模式下的资金账户、汇兑及外汇风险管理

（不包含“债券通”），并进一步优化资金汇出入管理。 

 外汇局发布《对外金融资产负债及交易统计业务指引（2020 年

版）》。9月 24日，为进一步完善对外金融资产负债及交易统计

申报，便利申报主体更加准确地理解具体报送要求，国家外汇管

理局修订并发布《对外金融资产负债及交易统计业务指引（2020

年版）》。 

 首份供应链金融指导性文件出炉。9月 22日，中国人民银行等部

门联合发布《关于规范发展供应链金融 支持供应链产业链稳定循

环和优化升级的意见》,这是我国出台的首份供应链金融指导性文

件。《意见》既包括供应链金融的内涵、发展方向、产品创新和规

范、基础设施建设、政策支持体系、防范风险等，也包括合同签

章、银行 UKEY等具体事宜，几乎涵盖了供应链金融业务的方方

面面。 

 《不可靠实体清单规定》完成立法程序并正式公布。9 月 19 日，

商务部公布《不可靠实体清单规定》，不针对特定国家或特定企

业。商务部发言人称，哪些企业会被列入清单，取决于企业自身

的行为，没有预设企业名单。 

五、股权投资 

 红杉中国新人民币基金至少筹资 150 亿人民币。知情人士透露，

红杉资本中国基金正在筹集至少人民币 150 亿元(合 22 亿美元)的
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新人民币基金，该基金是红杉中国的第六只，可能是该公司同类

基金中最大的一笔，预计将专注于工业技术、医疗保健、消费者

和媒体等领域。 

 携程全资收购上海国企获得“支付牌照”。近日，携程集团受让上

海东方汇融信息技术服务有限公司 100%股权申请正式获得中国

人民银行的批复。这也意味着携程集团正式获得央行第三方支付

牌照。根据公开信息显示，东方汇融为隶属于上海市委宣传系统

下的具有独立法人经营资质的国有企业；2012 年获得中国人民银

行颁发的《支付业务许可证》。 

 重庆两江新区新设 4 支产业基金。9月 22日，重庆两江战略基金

举行重点合作项目专场签约活动，新设 4 支产业基金，签署 5 项

投资协议，总投资规模 45.5 亿元。此次签约项目涵盖了大健康、

智能制造、新基建、航空航天、人工智能、国际贸易、数字经济等

多个产业领域。 

 国科嘉和完成 15 亿人民币成长三期基金募集。9 月 25 日，国科

嘉和基金宣布已完成 15亿人民币成长三期基金的募集，出资人包

括中国科学院控股有限公司、北京市科技创新基金、泰康资产、

世纪金源集团等国内知名机构。其管理合伙人王戈表示，未来将

继续高度聚焦高科技领域，积极推动中国科学院科技成果转移转

化，不断整合社会化的成功要素和产业链资源。 
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六、高频数据 

 

 

表 1：汇率变化（截止 9月 25 日） 

 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 6.824  0.85% -2.10% 

欧元兑人民币 7.956  -0.70% 1.81% 

澳元兑人民币 4.806  -2.87% -1.22% 

港币兑人民币 0.880  0.91% -1.67% 

英镑兑人民币 8.669  -0.59% -4.80% 

 

 

 

 

 

表 2：全球核心股票指数（截止 9月 25 日） 

 

股指名称 本周收盘 日涨跌幅 年初至今 

上证 3219.42 -0.12% 5.55% 

深证 12814.17 -0.02% 22.85% 

沪深 300 4570.02 0.15% 11.56% 

香港恒生 23235.42 -0.32% -17.57% 

标普 500 3298.46 1.60% 2.09% 

纳斯达克 10913.56 2.26% 21.63% 
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图 1：人民币利率 

 
资料来源：Wind。 

 

 
 

 

图 2：人民币流动性 

   
资料来源：Wind。 
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图 3： 国内债市 

     
        资料来源：Wind。 

    

 

 

 

图 4：30 城商品房成交面积 

        
   资料来源：Wind。 
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图 5：美元指数 

     
资料来源：Wind。 

 

 

 

 

图 6：美国债收益率曲线 

 

          
      资料来源：Wind。 

（本期编辑：朱培） 
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