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本周提要 

 

 银行利润增速改善的节奏或在加快。1月 8日，上海银行率先

披露 A 股上市银行首份 2020 年业绩快报，归母净利润同比增速

由前三季度的-7.99%大幅提升至 2.89%。上海银行的快报反映上

市银行的利润增速很可能提前在 2020 年年报就会有修复的机会。 

 央行上调境内企业境外放款宏观审慎调节系数。1月 6日，央

行、外管局决定将境内企业境外放款的宏观审慎调节系数由 0.3

上调至 0.5。政策调整有利于满足企业“走出去”的资金需求，也

有利于扩大人民币跨境使用，促进跨境资金双向均衡流动。 

 中信证券 800 亿公司债获批。1月 6日，中信证券宣布已收到

证监会《关于同意中信证券股份有限公司向专业投资者公开发行

公司债券注册的批复》。据此，公司可以公开发行面值总额不超

过 800亿元公司债券，公司也由此成为国内首家万亿规模的券商。 

研究 
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一、全球宏观 

 德国商品出口额连续七个月环比上升。1 月 8 日，德国联邦统计

局公布的初步数据显示，经工作日和季节调整后，2020 年 11 月

德国商品出口额环比上升 2.2%，连续第七个月环比上升；商品进

口额环比上升 4.7%。数据显示德国出口贸易情况有所好转。 

 美联储 2020 年上缴 885 亿美元利润，同比增近三分之二。1月 12

日，中文网报道，美联储在 2020年向美国财政部上缴了 885亿美

元的利润，比上一年增加了近三分之二。美联储为应对新冠肺炎

疫情大流行带来的经济衰退，将利率降至接近与零的水平，大幅

减少了对银行超额准备金的利息支出。 

二、中国宏观 

 2020 年 12 月份 CPI 同比由降转涨  PPI 同比降幅收窄。1 月 11

日，国家统计局发布了 2020 年 12 月份全国 CPI（居民消费价格

指数）和 PPI（工业生产者出厂价格指数）数据。12月CPI同比 0.2%，

同比由降转涨，2020 年全年全国居民消费价格比上年上涨 2.5%。

PPI 同比 -0.4%，同比降幅收窄，2020 年全年工业生产者出厂价格

比上年下降 1.8%。 

 我国外贸强劲复苏仍将持续。日前，海关总署发布的数据显示，

2020 年 11 月我国外贸出口增长 21.1%，前 11 个月，我国货物贸

易进出口总值已超过29万亿元人民币，比2019年同期增长1.8%。

事实上，从 2020年 9月开始，我国货物贸易进出口总值已连续 3

个月保持正增长，成功扭转了下行态势，表现明显好于预期。我

国外贸稳定增长不仅为构建新发展格局提供了强有力支撑，也有

助于提振全球市场信心。 

三、金融市场 

 银行利润增速改善的节奏或在加快。1月 8日，上海银行率先披

露 A股上市银行首份 2020年业绩快报，归母净利润同比增速由

前三季度的-7.99%大幅提升至 2.89%。上海银行的快报反映上市

银行的利润增速很可能提前在 2020年年报就会有修复的机会。这

也意味着监管环境和宏观环境对银行利润释放的压力边际减少，

银行业绩回归正常化的节奏正在加快。 
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 2020 年我国外汇储备规模 32165 亿美元。1 月 7 日，国家外汇管

理局公布数据显示，截至 2020 年 12 月末，我国外汇储备规模为

32165 亿美元，较 11月末上升 380 亿美元，升幅为 1.2%。 

 中信证券 800 亿公司债获批。1月 6日，中信证券公告称，公司

于日前收到中国证监会《关于同意中信证券股份有限公司向专业

投资者公开发行公司债券注册的批复》。据此批复，公司可以向

专业投资者公开发行面值总额不超过 800亿元公司债券。截至三

季度末，中信证券总资产为 10441.36 亿元，同比增 31.88%，公

司也由此成为国内首家万亿规模的券商。 

 大幅波动快速上行 比特币疯涨之下风险凸显。近日，比特币迎来

一轮令人瞠目结舌的上涨，价格先后站上 34000 美元和 40000 美

元的高点，推动加密货币市场的总市值突破 1万亿美元，吸引了

全球资本市场的目光。海外投资机构对比特币的观点也分化强烈，

有观点认为，美元疲软、通胀加剧风险、机构入局等因素推高了

价格。但也有观点提醒，这一轮快速上涨堆积了泡沫，投机风险

巨大。 

 银保监会对多家金融机构开罚单合计近 2 亿元。1月 8 日，银保

监会消息称，近期严肃查处一批违法违规案件，对国家开发银行、

国银金融租赁股份有限公司、中国工商银行股份有限公司、中国

邮政储蓄银行股份有限公司、中国长城资产管理股份有限公司、

长城新盛信托有限责任公司、长城华西银行股份有限公司等多家

金融机构及相关责任人员依法作出行政处罚决定，处罚金额合计

1.995 亿元。 

四、机构动态 

 央行上调境内企业境外放款宏观审慎调节系数。1 月 6 日，中国

人民银行、国家外汇管理局决定将境内企业境外放款的宏观审慎

调节系数由 0.3上调至 0.5。政策调整后，境内企业境外放款的上

限相应提高，有利于满足企业“走出去”的资金需求，也有利于

扩大人民币跨境使用，促进跨境资金双向均衡流动。 

 私募监管新规出炉，限定"十不得"。1月 8日，证监会发布《关

于加强私募投资基金监管的若干规定》,提出了对私募基金管理人

及从业人员等主体的“十不得”禁止性要求。主要内容如下：一是
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规范私募基金管理人名称、经营范围等；二是优化对集团化私募

基金管理人监管；三是重申私募基金应当向合格投资者非公开募

集；四是明确私募基金财产投资要求；五是规范开展关联交易；

六是明确法律责任和过渡期安排。 

 监管下发互联网人身险新规，鼓励创新强调合规经营。1月 6日，

银保监会人身险部向各人身险公司下发《关于进一步规范互联网

人身保险业务有关事项的通知（征求意见稿）。主要内容：一是

明确经营门槛，设置详细标准；二是实施互联网人身险产品专属

管理；三是为不同期限产品增设预定费用结构等细节规范；四是

增加“需求适应性评估”项；五是建立定价回溯机制。 

 汇管局发布新规完善外汇市场做市商制度。1 月 8 日，《银行间

外汇市场做市商指引》已完成修订并正式对外发布，进一步完善

银行间外汇市场做市商制度。随着金融市场双向开放的不断推进，

国家外汇管理局再次修订做市商指引，着力提升市场报价质量和

交易行为规范性，更好促进外汇市场有序发展。 

 信用卡透支利率放开。1 月 8 日，人民银行发布《中国人民银行

关于推进信用卡透支利率市场化改革的通知》，为深入推进利率

市场化改革，中国人民银行决定，自 2021年 1月 1日起，信用卡

透支利率由发卡机构与持卡人自主协商确定，取消信用卡透支利

率上限和下限管理（即上限为日利率万分之五、下限为日利率万

分之五的 0.7倍）。 

五、股权投资 

 苏州将设立 60 亿天使投资引导基金。1月 4日，苏州市天使投资

引导基金揭牌，基金由苏州市本级和各市、区共同出资设立，基

金规模达 60 亿元，将为种子期、初创期科技型企业发展注入优质

“资本活水”。 

 智能快件柜服务提供商丰巢科技拟进行 4 亿美元 B 轮融资。1月 7

日，三泰控股及顺丰控股公告，丰巢科技拟进行 4亿美元 B轮融

资，本次交易完成后，三泰控股通过全资子公司持有丰巢开曼 5.77%

的股权，丰巢开曼估值 34亿美元。 

 人工智能算法芯片研发商地平线机器人获得 C2 轮共计 4 亿美元
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融资。1月 7 日，地平线机器人宣布获得 C2轮共计 4亿美元的融

资，特斯拉的第一大机构股东 Baillie Gifford、云锋基金、中信产

业基金和宁德时代联合领投。据悉，地平线计划将资金主要用于

加速新一代 L4/L5 级汽车智能芯片的研发和商业化进程，以及建

设开放共赢的合作伙伴生态。 

 AI 神经网络解决方案提供商燧原科技完成 18 亿元 C 轮融资。燧

原科技，宣布完成 18亿元 C轮融资，中信产业基金、中金资本、

春华资本 Primavera 领投、腾讯投资、武岳峰资本、红点创投中国

基金领投。据悉，燧原科技已经规划并正全力执行未来三年的产

品技术路线图，将以软硬件系统联合开发为核心进行产品迭代，

确立燧原科技在市场中的竞争优势。 
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六、高频数据 

 

表 1：汇率变化（截止 1月 10日） 

 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 6.457  -1.29% -0.89% 

欧元兑人民币 7.947  -1.16% -1.81% 

澳元兑人民币 5.030  -0.18% -0.34% 

港币兑人民币 0.833  -1.20% -0.99% 

英镑兑人民币 8.775  -1.70% -1.85% 

 

 

 

 

 

 

表 2：全球核心股票指数（截止 1月 10日） 

 

股指名称 本周收盘 日涨跌幅 年初至今 

上证 3570.11 -0.17% 2.92% 

深证 15319.29 -0.24% 5.74% 

沪深 300 5495.43 -0.33% 5.73% 

香港恒生 27878.22 1.20% 3.12% 

标普 500 3824.68 0.55% 1.83% 

纳斯达克 13201.98 1.03% 2.43% 
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图 1：人民币利率 

            
 资料来源：Wind。 

 

 
 

 

图 2：人民币流动性 

        
资料来源：Wind。 



 

 

                                           

 

 

                                                                                       
请仔细阅读在本报告尾部的重要声明 

 

8 

一周市场动态 

建投研究院  2021 年 1 月 12 日 

图 3： 国内债市 

         
        资料来源：Wind。 

    

 

 

 

图 4：30城商品房成交面积 

     
   资料来源：Wind。 
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图 5：美元指数 

       
 资料来源：Wind。 

 

 

 

 

图 6：美国债收益率曲线 

  

       
      资料来源：Wind。 

（本期编辑：朱培） 
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免责声明 

本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随

时调整。报告中的信息或所表达的意见不构成任何投资、法律、会计或税务方面

的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。在任

何情况下，本报告中的信息或所表达的建议并不构成对任何投资人的投资建议，

中国建银投资有限责任公司不对投资者的投资操作而产生的盈亏承担责任。本报

告的版权归中国建银投资有限责任公司所有，任何机构和个人未经书面许可不得

以任何形式翻版，复制，刊登，发表，篡改或者引用。 


