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本周提要 

 

 汇率变化（截止 3月 9日） 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 6.336  -0.03% -2.77% 

欧元兑人民币 7.796  0.03% 0.15% 

澳元兑人民币 4.947  0.65% -2.05% 

港币兑人民币 0.808  -0.37% -3.08% 

英镑兑人民币 8.758  0.13% -0.11% 
 

 美国对进口钢铝产品征收高关税遭广泛反对。3月 8日，美国

总统特朗普签署公告对进口钢铁和铝产品征收高关税。美国的这

一最新贸易保护措施已在美国国内以及国际社会遭到广泛反对。 

 欧洲央行承诺不再扩大 QE 未来紧缩前景仍留后手。3月8日，

欧洲央行利率决议如期发布。欧洲央行在决议措辞中删除了“必

要时增加或延长 QE措辞”这一措辞，昭示其未来政策方向跟随美

联储一同走向紧缩依旧在所难免。 

 中国 2月份 CPI涨幅扩大 PPI涨幅回落。3月 9日，国家统

计局发布的 2018年 2月份全国居民消费价格指数(CPI)和工业生

产者出厂价格指数(PPI)数据显示，CPI环比上涨 1.2%，同比上

涨 2.9%；PPI环比下降 0.1%，同比上涨 3.7%。 

研究 
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 全球宏观 

 北美 

 美国对进口钢铝产品征收高关税遭广泛反对。3 月 8 日，美国总

统特朗普签署公告对进口钢铁产品征收 25%的关税，对进口铝产

品征收 10%的关税，该措施将在 15天后正式生效。这一最新贸易

保护措施在美国国内以及国际社会遭到广泛反对。欧盟、巴西、

韩国、日本、法国、英国、澳大利亚等方面均表示将采取应对措

施。欧盟准备作出与美方行为相称并完全符合世界贸易组织规则

的回应。中国有关官员指出，美方措施是以国家安全为名，行贸

易保护之实。而历史经验教训证明，打贸易战从来都不是解决问

题的正确途径。尤其在全球化的今天，选择贸易战更是损害了贸

易双方的利益。 

 欧洲 

 欧洲央行承诺不再扩大 QE 未来紧缩前景仍留后手。3月 8日，欧

洲央行利率决议如期发布。欧洲央行在决议措辞中删除了“必要

时增加或延长 QE措辞”这一措辞，昭示其未来政策方向跟随美联

储一同走向紧缩依旧在所难免。但是在政策决议中，欧洲央行依

旧重申，当前的量化宽松(QE)购债行动仍将继续延续下去，直到

管委会认为通胀路径持续向目标水平调整为止。而在此后，政策

利率仍将维持低位，直至 QE 计划结束“很久之后”。对于欧洲央

行承诺不再扩大购债，但却也同时继续重申：如有需要，将延长

购债。以上措辞显示欧洲央行在未来政策前瞻上依旧是左顾右盼，

信心不足，在“去宽松”前景的坚定性上仍显不足，令投资者在

深入解读后感到失望。 

 中国宏观 

 2018年 2月份 CPI涨幅扩大 PPI涨幅回落。3月 9日，国家统

计局发布的 2018年 2月份全国居民消费价格指数(CPI)和工业生

产者出厂价格指数(PPI)数据显示，CPI环比上涨 1.2%，同比上

涨 2.9%；PPI环比下降 0.1%，同比上涨 3.7%。对此，国家统计

局城市司高级统计师绳国庆进行了解读。CPI环比涨幅扩大主要
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受春节因素影响。春节期间天气大范围降温影响农产品的生产和

运输，加之春节期间需求和消费量增加，使食品价格上涨 4.

4%，影响 CPI上涨约 0.88个百分点。春节的出行人员增多，推

动交通旅游价格上涨。春节期间城市务工人员短缺，各行人工费

上涨影响 CPI上涨约 0.06个百分点。CPI同比涨幅扩大主要受

春节“错月”影响。PPI环比由上月上涨转为本月微降，生产资

料价格下降 0.1%，生活资料价格持平。PPI同比涨幅继续回落，

比上月回落 0.6个百分点。生产资料价格上涨 4.8%，比上月回

落 0.9个百分点；生活资料价格上涨 0.3%，涨幅与上月相同。 

 工业制造 

 重要政策动向 

 近日，国家能源局印发 2018 年能源工作指导意见。意见提出，2018

年全国能源消费总量控制在 45.5 亿吨标准煤左右。稳妥推进核电

发展，稳步发展风电和太阳能发电，积极发展生物质能等新能源。

有序推进天然气利用。继续推进化解煤炭过剩产能，推动化解煤

电过剩产能。加快推进油气体制改革。 

 行业市场变化 

 3 月 6 日，中国轻工业联合会透露，2017 年中国轻工业增加值增

速为 8.5%，全年完成主营业务收入 24.2 万亿元人民币，实现利润

1.6 万亿元，完成出口 5998 亿美元。 

 3 月 6 日，eBay 宣布与中信产业基金全资子公司橙联控股有限公

司签署战略合作协议，合资成立橙联股份——为全球跨境电商提

供物流解决方案和综合服务的平台化科技公司。 

 3 月 6 日，中国汽车流通协会发布的数据显示，2 月中国汽车消费

指数为 87.0，消费需求较上月开始回升，预计 3 月份市场开始回

暖，销量较 2 月份增加。 

 3 月 9 日，中国汽车流通协会数据显示，2018 年 2 月汽车经销商

库存预警指数为 52.3%，环比下降 14.9 个百分点，库存预警指数

位于警戒线之上。 
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 消费服务 

 重要政策动向 

 2018 政府工作报告要求：1.在医疗、养老、教育、文化、体育等多

领域推进“互联网+”；2.深化公立医院综合改革，协调推进医疗价

格、人事薪酬、药品流通、医保支付改革，提高医疗卫生服务质

量，下大力气解决群众看病就医难题。深入推进教育、文化、体

育等改革，充分释放社会领域巨大发展潜力；3.支持社会力量增加

医疗、养老、教育、文化、体育等服务供给；4.加快发展文化事业，

文化产业年均增长 13%以上。全民健身广泛开展，体育健儿勇创

佳绩。 

 行业市场变化 

 《2018 政府工作报告》：1.社会养老保险覆盖 9 亿多人，基本医疗

保险覆盖 13.5 亿人，织就了世界上最大的社会保障网。人均预期

寿命达到 76.7 岁；2.建立统一的城乡居民基本养老、医疗保险制

度，实现机关事业单位和企业养老保险制度并轨。出台划转部分

国有资本充实社保基金方案。实施医疗、医保、医药联动改革，

全面推开公立医院综合改革，取消长期实行的药品加成政策，药

品医疗器械审批制度改革取得突破。 

 信息技术 

 重要政策动向 

 3月 5日，李克强总理在 2018年政府工作报告中明确：一、实施

大数据发展行动，加强新一代人工智能研发应用，在医疗、养老、

教育、文化、体育等多领域推进“互联网+”。发展智能产业，拓展

智能生活;二、深入开展“互联网+”行动，实行包容审慎监管，推

动大数据、云计算、物联网广泛应用，新兴产业蓬勃发展，传统

产业深刻重塑。推进智能制造重大工程，先进制造业加快发展;三、

发展工业互联网平台，实施重大短板装备专项工程，创建“中国

制造 2025”示范区;四、发展平台经济、共享经济，形成线上线下

结合、产学研用协同、大中小企业融合的创新创业格局，打造“双
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创”升级版。 

 3 月 7 日，工信部向中国卫通颁发了基础电信业务经营许可证，

批准其在全国范围内经营卫星移动通信业务和卫星固定通信业务。

有望加速卫星通信产业发展，促进电信业务市场健康有序发展。 

 行业市场变化 

 3月 6日，工信部副部长陈肇雄在接受记者采访时表示，7月 1日

前取消流量“漫游”费，确保移动网络流量资费年内至少降低 30%。 

 3 月 9 日财经要参称，欧洲专利局宣布，2017 年华为向其申请了

2398项专利，专利申请数在全球企业中排行第一。 

 3月 8日猎云网报道，Uber自动驾驶卡车开始上路运货。一辆 Uber

自动驾驶卡车从中西部地区穿越亚利桑那州，开到南加州，全程

344 英里，采用自动驾驶技术，在真实的物流场景中完成运输任

务。 

 3月 8日搜狐科技消息，联合百度、云知声等企业，物联网创新创

业平台硬蛋宣布启动“AIoT 计划”旨在帮助产业链上游的 AI 技

术提供商与下游的 IoT硬件厂商对接，加快中国 IoT产业向 AIoT

产业转型。 

 资产管理 

 重要政策动向 

 资管新旧规则过渡期评估已启动。近日中国银监会主席郭树清在

接受记者采访时透露，相关监管部门正研究梳理各方反馈意见，

进一步修订完善资管新规。银监会针对商业银行可能面临的影响

已开展分析监测，并据此对相关新规进行改进和优化，“关于理财

业务的实施细则和相关平稳过渡方案，我们正在研究起草，后续

会征求各方意见”。 

 行业市场变化 

 富士康创 IPO 最快纪录。据证监会消息，富士康工业互联网股份

有限公司首发获通过。从 2 月 1 日，富士康报送 IPO 招股书申报

稿算起，到过会仅仅用了 36天，富士康创造了 A股市场 IPO的最
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快纪录！监管层近期的表态和行动，透露出未来政策的方向。对

于尚未上市的“独角兽”，证监会将开辟绿色通道。 

 最新关键数据 

 今年以来新发集合信托规模下滑 30.38%。用益信托网数据显示，

截至 2月 28日，2018年以来共发行 1167款集合信托产品，发行

数量同比下降 16.04%，另外，今年以来集合信托发行规模达到

1015.44 亿元，同比下降 34.96%。从成立情况来看，今年以来共

成立 1055款集合信托产品，同比下降 12.74%，募集规模为 1745.37

亿元，环比下降 30.38%。 

 2017 年保险总资产达到 16.7 万亿元。数据显示，2017 年保险业

总资产达到 16.7万亿元，虽然同比增长 10.8%，但增速却同比下

降了 11.51 个百分点。其中，产险和寿险公司资产分别同比增长

5.28%和 6.25%，但增速也较上一年下降 23.20%和 18.97%。相比

之下，再保险公司的总资产达到 3149.87亿元，同比增长 14.07%

的同时，增速较上年增长 60.84%。 

 海外并购 

 中石油将收购巴西成品油分销商 TTWork 三成股权。3月 8日，

中国石油天然气集团有限公司称，中国石油旗下的国际事业公司

与巴西第四大成品油分销商—TTWork正式签署协议，将拥有后

者 30%的股权。巴西 TT Work公司创立于 1996年，是巴西本土

私营企业，为巴西第四大制品油分销商，掌控 13座油库近 7万

立方米仓储能力，向巴西国内逾 2200家加油站和工业用户供应

汽、柴油及燃料乙醇。 

 国投中鲁收购波兰最大浓缩苹果汁企业获发改委备案。3月 6

日，国投中鲁发布公告称，公司收购波兰 Appol集团 100%股权

事项已获国家发改委备案。Appol集团是波兰最大的浓缩苹果汁

企业之一，同时也是欧洲较大规模的 NFC(非浓缩还原)果汁生产

商之一。国投中鲁果汁股份有限公司是国家开发投资公司控股的

股份制企业，主要产品为浓缩苹果汁、浓缩梨汁、浓缩红薯汁

等。2004年，公司在上海证券交易所挂牌上市，成为浓缩苹果

汁行业内第一家在国内主板上市的企业。 
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 法国保险巨头安盛 153亿美元收购美国保险商 XL Group。3月 5

日，据路透社消息，法国安盛集团（AXA）将以每股 57.60美元

收购 XL Group，总代价 153亿美元。安盛表示，此次交易是从

生活和储蓄业务转向以财产和人身保险为主的一次重要独特战略

机遇，安盛集团将成为全球头号财产和人身保险公司。美国信利

集团（XL Group）创立于 1986年，旗下囊括寿险、非寿险、全

球再保险以及机构投资服务四项核心业务于一体的跨国保险集

团。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

                                           

 

 

                                                                                       
请仔细阅读在本报告尾部的重要声明 

 

8 

一周市场动态 

建投研究院  2018 年 3 月 12 日 

 高频数据 

图 1：美元指数 
 

 
  资料来源：Wind。 

 

 

 

 

图 2：人民币汇率 

 
  资料来源：Wind。 

 

数据来源:Wind资讯

美元指数

16-01-31 16-04-30 16-07-31 16-10-31 17-01-31 17-04-30 17-07-31 17-10-31 18-01-3116-01-31

88 88

90 90

92 92

94 94

96 96

98 98

100 100

102 102

104 1041973年3月=100 1973年3月=1001973年3月=100 1973年3月=100

数据来源:Wind资讯

中间价:美元兑人民币 即期汇率:美元兑人民币 USDCNH:即期汇率定盘价

16-01-31 16-04-30 16-07-31 16-10-31 17-01-31 17-04-30 17-07-31 17-10-31 18-01-3116-01-31

6.3 6.3

6.4 6.4

6.5 6.5

6.6 6.6

6.7 6.7

6.8 6.8

6.9 6.9

7.0 7.0



 

 

                                           

 

 

                                                                                              
请仔细阅读在本报告尾部的重要声明 

 

9 

建投研究院  2018 年 3 月 12 日 

一周市场动态 

图 3 ：人民币利率 

 
资料来源：Wind。 

 

 

 

 
 

 

图 4 ：人民币流动性 

    
资料来源：Wind。 
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图 5 ：国内股市 

 

 
 资料来源：Wind。 

 

图 6： 国内债市 

 
        资料来源：Wind。 
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一周市场动态 

   图 7 ：黄金价格指数 
 

 
资料来源：Wind。 

   图 8：原油价格 
  

 
资料来源：Wind。  

图 9： 南华期货商品指数 

    
   资料来源：Wind。 
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一周市场动态 

建投研究院  2018 年 3 月 12 日 

图 10： 30城商品房成交面积 

 
   资料来源：Wind。 

 

   图 11：波罗的海干散货指数 

 
   资料来源：Wind。 
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