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（4月 14日—4月 20日） 

 

本周提要 

 

 汇率变化（截止 4月 20日） 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 6.276  -0.02% -3.35% 

欧元兑人民币 7.762  0.18% -0.87% 

澳元兑人民币 4.885  0.16% -4.91% 

港币兑人民币 0.800  0.00% -3.67% 

英镑兑人民币 8.898  -0.84% 0.51% 
 

 美国税改将提振经济 未来或加快加息步伐。4月 12日，美联

储于公布了 3 月会议纪要。纪要显示：美联储预计去年年底颁布

的税改和最近的联邦预算协议将在未来几年对经济有明显提振。 

 德国经济衰退风险陡增。近日，德国宏观经济政策研究所表明，

德国 4 月衰退风险升值 32.4%，大大高于 3 月。金融市场波动增

加导致市场情绪变化，以及特朗普贸易保护主义的威胁，正在对

德国经济带来冲击。 

 中国 3月份 CPI、PPI 同比涨幅均有所回落. 4月 11日，国家

统计局发布的 2018 年 3 月份全国居民消费价格指数(CPI)和工业

生产者出厂价格指数(PPI)数据显示，CPI环比下降 1.1%，同比上

涨 2.1%；PPI环比下降 0.2%，同比上涨 3.1%。 

研究 
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 全球宏观 

 大国贸易摩擦引国际机构担忧。4 月 21 日，国际货币基金组织

(IMF)和世界银行年会、二十国集团(G20)财长和央行行长会议上，

各界就如何解决大国间贸易摩擦展开讨论，呼吁各方加强多边对

话并按规则处理事务。会议发表公报警告说，金融脆弱性上升、

贸易和地缘政治紧张局势加剧以及处于历史高水平的全球债务对

全球经济增长前景构成威胁。会议还讨论了贸易争端对全球经济

增长的影响，同时，会议还指出中美贸易摩擦可能带来的最大风

险是全球信心和投资受到威胁，希望中美两国尽可能多地开展以

自由贸易为基础的对话，同时可借助以规则为基础的多边机构发

挥作用。 

 北美 

 美联储威廉姆斯：渐进加息或持续数年，中性利率为 3%。4月 20

日，现任旧金山联储主席、即将出任纽约联储主席的威廉姆斯表

示，美联储将继续渐进加息，主要原因是美国及全球经济增长、

美国的财政刺激措施、强劲的劳动力市场、更好的工资增长以及

稳定的通胀。威廉姆斯对未来利率并未给出具体预测，但他表示，

加息步伐可能将继续是渐进的。他尤其讲到所谓的中性利率，也

就是既不宽松也不紧缩。市场预计今年美联储还将再加息两次或

三次。除了加息，美联储已开始缩减资产负债表。政治金融危机

开始，美联储通过三轮量化宽松（QE）积累了大量国债及抵押证

券（MBS）。 

 欧洲 

 德国经济衰退风险陡增。近日，德国宏观经济政策研究所的报告

表明，德国 4 月衰退风险升值 32.4%，大大高于 3 月。德国保持

了 5 年的经济繁荣，与其它经济方面举步维艰的欧洲国家形成鲜

明对比。但过去几个月以来，德国的金融市场的波动一直很明显，

市场情绪明显恶化，生产也受到抑制。相关数据反应出一系列衰

退情况，包括工厂订单、商业信心和利率利差等。报告还指出，

风险在于金融市场的不确定性会对实体经济产生的影响。此外，

特朗普在全球贸易问题上日益严苛的立场，也可能让德国深受波



 

 

                                           

 

 

                                                                                              
请仔细阅读在本报告尾部的重要声明 

 

3 

建投研究院  2018 年 4 月 23 日 

一周市场动态 

及。美国虽没有直接针对德国征收关税，但研究人员表示，贸易

保护主义威胁就足以给金融市场和出口商带来不确定性。 

 中国宏观 

 一季度投资稳步增长 持续发挥优化供给结构的关键作用. 4月 2

3日，国家统计局官网发布，2018年一季度，全国完成固定资产

投资（不含农户）100763亿元，同比增长 7.5%，增速比 1-2月

份回落 0.4个百分点。投资继续发挥对优化供给结构的关键性作

用，在培育新动能和补齐民生短板等方面持续发力。具体特点：

一是补短板和促进消费升级领域投资稳步增长；二是第一产业投

资快速增长；三是高技术产业投资发展势头良好；四是民间投资

增速继续回升。 
 中方已收到美方希来北京进行经贸问题磋商的信息。4月 22

日，商务部公布消息称中方已收美国财长姆努钦来北京进行经贸

问题磋商的信息，中方对此表示欢迎。对此，姆努钦表示，他正

对两国未来达成协议解决争端的可能性持“谨慎乐观”态度。目

前暂无更多细节和具体的对话时间表。美国媒体分析认为，如果

姆努钦访华并就美中贸易展开谈判，将在相当程度上化解目前的

中美经贸紧张局势。 

 工业制造 

 重要政策动向 

 4 月 19 日，工信部等 6 部门联合发布《智能光伏产业发展行动计

划（2018—2020 年）》。根据《行动计划》，到 2020 年，智能光伏

工厂建设成效显著，行业自动化、信息化、智能化取得明显进展；

智能制造技术与装备实现突破，支撑光伏智能制造的软件和装备

等竞争力显著提升；智能光伏产品供应能力增强并形成品牌效应，

“走出去”步伐加快；智能光伏系统建设与运维水平提升并在多领

域大规模应用，形成一批具有竞争力的解决方案供应商。 
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 行业市场变化 

 日前，中关村创蓝清洁空气产业联盟发布的《2030 清洁空气市场

展望报告》指出，随着大气治理的逐步深入，我国的清洁空气市

场将迎来巨大的结构性投资机会，成为中国经济增长的新动力。

2030 年，我国清洁空气部分重点领域或将迎来逾 20 万亿元的市

场机遇，中国将成为全球最大的清洁空气技术需求市场。 

 中国汽车工业协会统计数据显示，我国乘用车在今年 3 月的产销

量分别为 219.91 万辆和 216.86 万辆，在乘用车市场销量环比增长

和同比增长分别为 46.97%和 3.45%的情况下，我国乘用车市场呈

现出“环比增长较快，同比略增”的特点。 

 4 月 17 日，华为发布的《全球产业展望 GIV2025》报告勾画了到

2025 年的智能产业版图：数字化将在生活、商业、社会形态领域

掀起前所未有的变革，将创造价值 23 万亿美元的数字经济规模。 

 4 月 20 日，有消息称，阿里巴巴公司已经全资收购杭州中天微系

统有限公司，投资金额并未对外透露。早在 2016 年 1 月，阿里巴

巴便入股中天微，成为其第一大股东。2017 年 6 月，阿里巴巴又

向中天微注资 5 亿元，正式跨入芯片基础架构设计领域。 

 消费服务 

 重要政策动向 

 国务院同意设立内蒙古满洲里、广西防城港边境旅游试验区。边

境旅游试验区是国家层面确定的唯一以改革为指向的旅游业发展

重点区域，目的在于通过强化政策集成和制度创新，推进沿边重

点地区全域旅游发展，打造边境旅游目的地，从而对全国旅游业

的改革创新发挥先行示范作用。 

 国家卫生健康委员会即将出台《关于促进“互联网+医疗健康”发

展的指导意见》。 

 信息技术 

 重要政策动向 

 近日，工信部等六部门联合印发的《智能光伏产业发展行动计划
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（2018—2020年）》提出，到 2020年，智能光伏工厂建设成效显

著，行业自动化、信息化、智能化取得明显进展；智能制造技术

与装备实现突破，支撑光伏智能制造的软件和装备等竞争力显著

提升；智能光伏产品供应能力增强并形成品牌效应。 

 4月 20日，国务院批复《河北雄安新区规划纲要》，批复提出，实

现城市智慧化管理。坚持数字城市与现实城市同步规划、同步建

设，适度超前布局智能基础设施，打造全球领先的数字城市。 

 行业市场变化 

 4月 20日凤凰财经消息，阿里巴巴全资收购中天微。中天微是中

国大陆唯一的自主嵌入式 CPU IP Core公司，IP Core是基础芯

片能力的核心。此次收购是阿里巴巴芯片布局的重要一环。此前，

阿里巴巴达摩院已组建了芯片技术团队，进行 AI芯片的自主研发。

阿里还投资了寒武纪、Barefoot Networks、深鉴、耐能（Kneron）、

翱捷科技（ASR）等 5家芯片公司。 

 4 月 19 日北京晨报报道，中国电信与华为合作在深圳完成 5G 无

人机首飞试验及巡检业务演示。这是国内第一个基于端到端 5G网

络的专业无人机测试飞行，成功实现了无人机 360度全景 4K高清

视频的实时 5G网络传输。 

 资产管理 

 重要政策动向 

 首批六家信托公司获银行间市场承销资格。4月 18日，中国银行

间市场交易商协会发布了《关于意向承销类会员（信托公司类）

参与承销业务市场评价结果的公告》，确定中信信托、兴业信托、

华润信托、中诚信托、华能贵诚信托和上海信托等 6 家信托公司

为“新增非金融企业债务融资工具承销商”。 

 行业市场变化 

 建设银行在上海开办首家无人银行。这家设于上海黄浦区九江路

的建设银行无人银行，没有工作人员，只有大堂经理机器人“小

龙人”为客户提供指导服务，通过智慧柜员机、VTM机、外汇兑换
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机以及 AR、VR等智能设备来办理业务。同时，采用刷脸验证为主、

虹膜验证为辅的模式替代传统的身份证验证。 

 太保收购国联安基金入局公募。近日中国太保发布公告称，其子

公司太保资产通过上海联交所举牌受让的方式，收购国泰君安所

持有的国联安基金 51%的股权，交易价格是 10.45亿元。至此，中

国太保正式入局公募基金行业。国联安基金于 2003年成立，彼时

大股东为国泰君安，出资 7650万元，持股比例为 51%。 

 安信信托获批增资至 54.69 亿。4 月 17 日，安信信托增资获批。

上海银监局今日发布公告，同意安信信托注册资本由人民币 45.58

亿元人民币增加至人民币 54.69 亿元人民币，由资本公积金转增

注册资本。增资后，原有股东及股权比例保持不变。此前，曾两

次未经审批变更注册资本被罚 50万元。 

 最新关键数据 

 3 月信托发行回暖 四成投向地产项目。今年 3月我国信托发行迎

来小“阳春”。普益标准数据显示，3月份共计 60家信托公司发行

了 950只产品，发行量较上月增加 471只，增幅达 98.33%。其中，

近 4成的产品投向房地产的项目。数据显示，3月份仅发行的 819

只集合信托，规模高达 1542.8亿元。 

 海外并购 

 海外重大交易 

 民生银行拟 1 亿澳元参与新希望收购澳洲宠物食品公司。4 月 20

日，民生银行公告称，公司董事会同意参与 RPFCBidco Pty 

Limited并购澳大利亚宠物食品公司 VIP Topco Pty Limited 及

其全部子公司的银团，金额不超过 1 亿澳元，期限不超过 7 年。

民生银行副董事长刘永好控制的新希望集团通过两个境外子公司

持有 RPFCBidco Pty Limited 股权。RPFCBidco Pty Limited 成

立于 2017年 9月，注册地澳大利亚新南威尔士，为买方财团该次

并购成立的特殊目的公司（SPV），在并购交易完成后只作为标的

公司的控股母公司存在，并不涉及到公司的实际经营，实际经营

主体仍为此次标的公司 VIP Topco Pty Limited。 
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 宝洁 34 亿欧元收购默克旗下消费者保健业务。4 月 19 日，宝洁

(P&G)宣布称，将以大约 34亿欧元(42亿美元)收购德国默克集团

(Merck KGaA)旗下消费者保健业务，从而将 Seven Seas、Femibion、

Neurobion 和 Nasivin 等维生素品牌收入麾下，并扩大在拉美和

亚洲市场的覆盖面。这笔收购将充实壮大宝洁现有的消费医疗保

健业务和品牌。默克集团（Merck KGaA）创建于 1668年，拥有约

350年历史，该集团主要致力于创新型制药、生命科学以及前沿功

能材料技术， 并以技术为驱动力，为患者和客户创造价值。 

 Adobe收购语音应用平台 Sayspring。4月 18，Adobe系统官方博

客发布消息称，Adobe已收购语音应用平台 Sayspring。据 Adobe

介绍，此次对 Sayspring 的收购，是 Adobe 向智能语音设备进军

的关键一步。Adobe称，到 2022年，55%的美国家庭将使用 Amazon 

Echo、Google Home等家用智能语音设备，或将惠及 7000万美国

家庭。Sayspring公司成立于 2017年，该公司的产品能帮助设计

者不需要编程就能将语音输入产品的出行开发出来。此前该公司

已经获得了 150万美元的投资。 

 高盛收购个人理财应用 Clarity Money。4月 15日，高盛集团宣

布，已收购了个人理财初创公司 Clarity Money，以加强其 Marcu

在线借贷业务，此项交易已于上周五完成。Clarity Money由戴尔

公司创始人迈克尔-戴尔的兄弟亚当-戴尔创办，后者将作为合伙

人加入高盛。Clarity Money是一个免费应用，帮助消费者管理他

们的个人财务。此项收购预计将使高盛的 Marcu 业务增加逾 100

万用户。高盛于 2016 年推出在线借贷平台 Marcus，迄今为止已

发放逾 25亿美元贷款。该公司还提供高息储蓄账户，这两项产品

已拥有大约 35万用户。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://baike.baidu.com/item/%E5%8E%86%E5%8F%B2/360
https://baike.baidu.com/item/%E7%A7%91%E5%AD%A6/10406
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 高频数据 

图 1：美元指数 
 

 
  资料来源：Wind。 

 

 

 

 

 

图 2：人民币汇率 

  
  资料来源：Wind。 
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一周市场动态 

图 3 ：人民币利率 

 
资料来源：Wind。 

 

 

 

 
 

图 4 ：人民币流动性 

  
资料来源：Wind。 
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图 5 ：国内股市 

 

 
 资料来源：Wind。 

 

图 6： 国内债市 

 
        资料来源：Wind。 
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   图 7 ：黄金价格指数 
 

 
资料来源：Wind。 

   图 8：原油价格 
  

 
资料来源：Wind。  

图 9： 南华期货商品指数 

    
   资料来源：Wind。 数据来源：Wind
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图 10： 30 城商品房成交面积 

 
   资料来源：Wind。 

 

   图 11：波罗的海干散货指数 

 
   资料来源：Wind。 
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