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 汇率变化（截止 5月 25日） 

汇率 现价 比上周 比年初 

美元兑人民币 6.904 0.44% 0.70% 

欧元兑人民币 7.703 -0.03% -1.68% 

澳元兑人民币 4.749 -0.17% -1.74% 

港币兑人民币 0.879 0.46% 0.56% 

英镑兑人民币 8.758  -1.32% 0.49% 

 联合国警告贸易紧张局势将损害世界经济增长前景。5 月 21

日，联合国发布报告说，受贸易紧张局势悬而未决、多国政策不

确定性和商业信心不断减弱影响，全球经济增长正经历全面放缓。 

 美前政要警告经贸摩擦升级将危及全球贸易和美经济前景。5

月 22日，美国两位前正要表示，美方单方面不断升级经贸摩擦令

人担忧，这将带来破坏性的溢出效应，危及全球供应链，并给美

国经济前景蒙上阴影。 

 中国效力显著 空间充足——海外人士好评中国宏观经济政策。

5 月 22 日，新华财经消息,在国内外环境复杂变化的大背景下，

中国经济稳健前行。海外观察家认为，中国宏观经济政策“稳”

字当头效力显著，应对风险的政策空间充足，中国经济前景可期。 

研究 
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 全球宏观 

 联合国警告贸易紧张局势将损害世界经济增长前景。5 月 21 日，

联合国发布报告说，受贸易紧张局势悬而未决、多国政策不确定

性和商业信心不断减弱影响，全球经济增长正经历全面放缓。报

告指出，受内外因素影响，所有主要发达经济体和大多数发展中

区域增长前景都将转弱。预计世界经济 2019年增速将放缓至 2.7%，

低于预计的约 3%。另外，相互循环加征关税可能对发展中国家，

特别是依赖出口的经济体，产生严重的溢出效应。国际贸易活动

长期低迷也会削弱投资前景，并对中期生产力增长产生不利影响。

报告还指出，由于增速放缓和通货膨胀势头减弱，全球主要央行

均放宽了货币政策。这些调整有助于稳定全球金融市场以及促进

资本流入新兴经济体。但是，长期实行宽松货币政策会加剧金融

失衡，包括进一步助长债务累积，提高中期金融风险。 

 北美 

 美前政要警告经贸摩擦升级将危及全球贸易和美经济前景。5 月

22日，美国两位前正要表示，美方单方面不断升级经贸摩擦令人

担忧，这将带来破坏性的溢出效应，危及全球供应链，并给美国

经济前景蒙上阴影。贸易争端全面爆发必将产生的“难以预测的”

溢出效应，而且贸易战的影响会蔓延到地缘政治风险中，由此引

发的不确定性也不利于美国经济复苏。美国现政府的单边主义政

策引起了全球其他经济合作伙伴的慌张和警觉，美国经济也因此

面临巨大的长期风险。中美经贸摩擦延宕，美国股市首当其冲。

未来如果美国与欧盟的经贸摩擦加剧，也将引发全球股市和金融

市场震荡。 

 中国宏观 

 效力显著 空间充足——海外人士好评中国宏观经济政策。5月 22

日，新华财经消息,在国内外环境复杂变化的大背景下，中国经济

稳健前行。海外观察家认为，中国宏观经济政策“稳”字当头效

力显著，应对风险的政策空间充足，中国经济前景可期。今年第

一季度，中国经济同比增长 6.4%；全国居民消费价格同比上涨
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1.8%，涨幅比上年同期回落 0.3 个百分点，总体供需基本平衡；

外汇储备余额保持在 3万亿美元以上，国际收支保持平衡。1至 4

月份，全国城镇新增就业人数完成全年计划的 42%；4月份，全国

城镇调查失业率为 5.0%，比上月下降 0.2个百分点。数据还显示，

内需已成为拉动中国经济增长的主要引擎。今年第一季度服务业

增加值占 GDP 的比重达 57.3%，同比提高 0.6 个百分点；服务消

费占居民最终消费支出比重达 47.7%，显示消费正在升级；高技术

产业、战略性新兴产业增加值增速分别达 7.8%和 6.7%，高于规模

以上工业整体增速。海外有关专家表示：提质增效和创新变革对

中国经济未来发展至关重要，中国经济政策稳健且有效，全球经

济增长离不开中国的持续发展。 

 工业制造 

 重要政策动向 

 近日，交通运输部印发《关于大力推动高速公路 ETC发展应用工

作的通知》，明确政策举措，力争到 2019 年底汽车 ETC安装率超

80%，基本实现高速公路不停车快捷收费。 

 行业市场变化 

 日前，从第十届中国卫星导航年会上获悉，北斗系统进入全球服

务时代，应用产业呈现快速发展，形成完整产业链，在国家安全

和重点领域标配使用北斗，在大众消费领域规模化应用，正在加

速催生“北斗+”融合应用新模式。目前，国产北斗芯片总体性能达

到甚至优于国际同类产品，已实现规模化应用，累计销量突破 8000

万片，其高精度产品出口到 100 多个国家和地区。 

 5月 21日，彭博新能源发布的《2019年新能源汽车长期展望报告》

显示，燃油乘用车销量很可能已经达到峰值，电动车将主导全球

乘用车和公交车新增市场，而插电混合动力和燃料电池车影响有

限。 

 5 月 20 日，中国石油消费总量控制和政策研究项目在京发布《中

国传统燃油车退出时间表研究》报告，提出中国有望在 2050 年以

前实现传统燃油车的全面退出。其中，一级城市私家车将在 2030

年实现全面新能源化。 
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 数据显示，今年前 4 个月中国实际使用外资 3052.4 亿元人民币，

同比增长 6.4%。其中，制造业吸引外资同比增长 11.4%，吸引外

资的质量优化体现在高技术产业发展迅猛。 

 5 月 23 日，IHS马基特公司数据显示，5 月份，美国制造业采购经

理指数（PMI）为 50.6%，是自 2009 年 9 月以来的最低点。 

 根据国际研究机构 IDC统计，今年一季度全球手机销量 3.1亿台，

同比下降 6.6%。尽管总体手机市场出货量下滑，但多数大陆手机

品牌厂商表现仍优于市场平均水平。其中，以华为增长力道最为

强劲，相较去年同期，出货大增 50%。 

 消费服务 

 重要政策动向 

 5月 23日 政府网 国务院总理李克强 5月 22日主持召开国务院常

务会议，部署进一步推动社会办医持续健康规范发展，增加医疗

服务供给、促进民生改善。会议指出，按照建设健康中国要求，

深化医药卫生体制改革，积极促进社会办医，可以有效增加群众

需要的医疗服务供给、更好保障人民健康，也能更大激发市场活

力、释放服务消费潜力。会议确定，一是拓展社会办医空间。二

是加大政策支持。三是支持社会办医与公办医疗机构合作发展“互

联网+医疗健康”，开展远程医疗协作，共享医学检验、影像等服

务。支持社会办医优先承接三级公立医院下转康复、护理等业务。

四是完善医疗监管，建立举报投诉和受理机制，依法打击违法违

规行为，对严重失信主体实施行业终身禁入。 

 5 月 23 日 政府网  国家卫健委下发《关于开展城市医疗联合体建

设试点工作的通知》，要求推进分级诊疗制度建设和医疗联合体建

设，构建优质高效的医疗卫生服务体系，逐步实现城市医联体网

格化布局管理。 

 行业市场变化 

 5 月 23 日新华网信息,  国内旅游市场或将迎来“山地度假”时代 。

山地旅游作为一种现代旅游方式，近两年正在以超乎寻常的速度

发展。有数据显示，山地旅游已占全球旅游总量的 20%，并呈现

出逐年增长的态势。中国的山地、丘陵和高原的面积更是占到了
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国土面积的 69%。业内人士指出，依托丰富的山地旅游资源，未

来国内旅游市场或将迎来“山地度假”时代。 

 5 月 23 日新华网信息,  预计到 2020 年，中国老年人的退休金总

额将超 7 万亿元。随着康养产业的供给不断增加，2030 年中国老

年康养产业市场消费需求将达到 20 万亿元左右。但根据不完全测

算，当前每年为老年人康养生活提供的产品在 5000 亿~7000 亿元，

需求持续旺盛，但有效供给不足。 

 信息技术 

 重要政策动向 

 5 月 22 日，工信部表示运营商已开始对 5G 手机进行测试，将推

动中小企业用户资费平均降低 15%。根据低收入和老年群体的需

求，推动基础电信企业在全国推出“地板价”的资费方案。 

 5月 21日，在网络提速降费政策例行吹风会上工信部相关负责人

表示将不断完善政策环境，助力 5G 的成功商用：一是要加强 5G

建设的政策保障，支持相关运营企业开展网络建设，鼓励各地出

台站址规划等政策保障，着力打造高品质的 5G精品网络。二是营

造 5G应用发展的良好环境，推动相关企业加强与各行各业、各领

域的沟通协作，深入地挖掘 5G 的典型应用。三是继续推动 5G 增

强技术的成熟，在加快 5G 产业链成熟的基础之上，支持开展 5G

的增强技术的研发试验，为后续 5G的发展打好基础。 

 行业市场变化 

 5月 22日证券时报讯，中国移动、中国交建、国家电网在雄安新

区签署合作框架协议，计划在雄安新区建设基于 5G的交通网、信

息网、能源网融合的智慧交通车路协同示范项目。该项目基于 5G

网络的多接入多业务场景网络部署，统筹交通网、能源网与通信

网的协同建设，实现基于 5G的自动泊车、无人驾驶接驳、自动驾

驶物流等场景。 

 5 月 22 日三言财经消息，IDC 最新发布的《中国人工智能软件及

应用（2018下半年）跟踪》报告显示，2018年中国人工智能市场

规模达 17.6 亿美元，至 2023 年将达到 119 亿美元。IDC 表示，

2018年中国计算机视觉应用市场达 7.5亿美元，其中平安城市中
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的安防仍然是最大的应用场景。其次是金融业使用的人脸识别身

份验证、财务票据识别，医疗行业的人工智能辅助医疗影像诊断，

零售业的商品识别等。 

 5月 23日快咨讯报道，在腾讯全球数字生态大会中，腾讯车联总

经理钟学丹正式发布生态车联网解决方案，集成车载微信服务能

力，该社交服务为适配驾车场景的打造，可实现语音交互、方向

盘按键唤起微信、通过微信位置发起导航等功能。 

 资产管理 

 重要政策动向 

 国务院深入推进市场化债转股。5月 22日，国务院总理李克强主

持召开国务院常务会议，确定深入推进市场化法治化债转股的措

施，支持企业纾困化险、增强发展后劲。会议指出，市场化法治

化债转股是支持有市场前景企业缓解债务压力、促进稳增长防风

险的重要举措。去年以来债转股已落地超过 9000亿元，促进了企

业杠杆率下降和经营效益提升。 

 行业市场变化 

 首批银行理财子公司获批开业。5月 22日银保监会发布的公告显

示，日前，银保监会批准工银理财有限责任公司、建信理财有限

责任公司开业。有业内人士指出，这意味着公募将不再等于公募

基金，而是公募基金+公募理财产品。同时，也有基金业内人士指

出，理财子公司和公募基金各有优势，未来将是竞合关系。而银

行理财子公司将为市场提供什么样的产品，值得期待。 

 基金发行市场呈现降温态势。5 月份以来，基金发行频频出现延

期募集现象，至少有 10只基金发布了延长募集期的公告，延长募

集期的基金数量较上月大幅增加。另一方面，5月份接近尾声，但

新基金的募资金额还不到 4 月份的一半。业内人士指出，近期基

金发行骤然降温反映出资本市场吸金力度逐步减弱，这与近期股

市由热转冷有密切关系。 
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 最新关键数据 

 违约债券屡现“峭壁式”评级。根据数据统计，今年以来，截至 5

月 23 日，债券市场违约债券数量已经有 64 只，超过去年全年债

券违约数量 125只的一半；违约金额达到 428.46亿元，已超过去

年的 1/3，而去年全年的违约金额为 1209.61 亿元。首次出现违

约的债券发行人中，在其违约之前进行过评级负面调整，包括列

入观察名单、展望负面及级别下调等评级动作的仍是少数。 

 海外并购 

 海外重大交易 

 巴西 Natura将以 20亿美元收购雅芳成全球第四大美妆公司。巴

西美妆巨头 Natura宣布达成协议，通过一次换股交易收购其最

大的直销竞争对手、133年历史的雅芳，从而产生全球第四大美

妆公司。Natura对雅芳的估值约为 20亿美元，并将持有合并后

公司的 76%股份。合并后的公司年度营收将超过 100亿美元，在

全球 100个国家雇佣着超过 4万名销售代表。巴西是雅芳的最大

市场，占其销售额的近四分之一，但近年来由于经济疲软和来自

Natura的激烈竞争，该公司在那里的业务受到了影响。 

 苹果收购初创公司 Tueo Health。据 CNBC报道，知情人士透露

苹果公司已经收购了 Tueo Health，这是一家小型初创企业，正

在开发一套帮助父母监测睡眠儿童哮喘症状的系统。目前收购金

额尚不清楚。Tueo Health 正在开发一款可与商用呼吸传感器配

合使用的移动应用程序，以帮助管理儿童的哮喘症状。如果孩子

的呼吸在夜间发生变化，该应用程序会向父母发送警报。 

 中机公司携手江淮汽车收购哈萨克斯坦最大汽车工业集团 51%股

份。中国机械进出口（集团）有限公司、安徽江淮汽车集团股份

有限公司联合收购哈萨克斯坦阿鲁尔汽车工业集团签约仪式在库

斯塔奈州举行。完成收购后，中机公司和江淮汽车以 51%的股份

成为哈最大规模汽车工业集团的控股股东。未来中哈双方将着重

做好改革优化和内部管理工作，努力提高阿鲁尔集团汽车产量和

本地化率，此次收购也成为江淮汽车开发关税同盟市场和中亚市

场国际化战略的重要起点。 
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 高频数据 

图 1：美元指数 
 

   
  资料来源：Wind。 

 

 

 

 

图 2：人民币汇率 

    
  资料来源：Wind。 
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一周市场动态 

图 3 ：人民币利率 

  
资料来源：Wind。 

 

 

 
 

图 4 ：人民币流动性 

 
资料来源：Wind。 
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图 5 ：国内股市 

  

 

 
 资料来源：Wind。 

 

图 6： 国内债市 

   
        资料来源：Wind。 
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   图 7 ：黄金价格指数 
 

  
资料来源：Wind。 

   图 8：原油价格 
  

         
资料来源：Wind。  

图 9： 南华期货商品指数 

    
   资料来源：Wind。 
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图 10： 30城商品房成交面积 

  
   资料来源：Wind。 

 

   图 11：波罗的海干散货指数 

   
   资料来源：Wind。 
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